Zatacznik nr 2 Wazny od 22.10. 2026 ‘ S a b

PRZYKLAD 1: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA (DALEJ ,FORWARD")

Klient XY a.s. kupuje towary z Wtoch w walucie EUR i wie, ze najp6zniej w lipcu 2025 roku musi uregulowa¢ kwote 1
miliona EUR na rzecz dostawcy, zgodnie z terminem pfatnosci faktury. Ze wzgledu na potrzebe doktadnego
kalkulowania kosztéw oraz korzystne oprocentowanie korony czeskiej (CZK), klient podejmuje decyzje o odroczeniu
ptatnosci do potowy lipca 2025 roku. Bezgotowkowej transakcji terminowej z walutami obcymi (forward).

Data zawarcia transakcji forward 1. 2. 2025

Data rozliczenia forwardu 15.7.2025
Kwota forwardu 1.000.000 EUR
Kurs wymiany (forwardowy) - sprzedaz EUR 25,30 EUR/CZK

Sytuacja A: Klient rozlicza catg kwote w Dniu rozliczenia

Klient, po przedstawieniu faktury w dniu 15. 7. 2025, wptaca 25 300 000 CZK i otrzymuje 1 milion EUR. Zobowigzania
wynikajace z transakcji forward zostajg tym samym w petni rozliczone.

Sytuacja B: Klient NIE rozlicza catej kwoty do Dnia rozliczenia

Klient rozlicza w dniu 15. 7. 2025 jedynie 900 tys. EUR. Na pozostate 100 tys. EUR nie jest w stanie przekaza¢ CZK ani
dostarczy¢ odpowiedniego dokumentu, na podstawie ktérego mozna by zidentyfikowa¢ towar. W zwigzku z tym, ze
uptynat juz Dzien rozliczenia transakcji forward, SABF musi naliczy¢ koszty zwigzane z nierozliczeniem catosci
transakcji przez klienta. Ponadto moze zazgda¢ odszkodowania za szkody poniesione przez SABF w wyniku
naruszenia zobowigzah przez klienta. SABF ma réwniez prawo do naliczenia kary umownej w wysokosci 1% wartosci
nierozliczonych transakgji.

Aktualny kurs wymiany na Dzien rozliczenia moze by¢ wyzszy lub nizszy niz kurs ustalony w momencie zawierania
transakgji forward:

Jesli kurs w Dniu rozliczenia transakcji forward jest nizszy, a klient sprzedaje obcg walute, lub kurs jest wyzszy,

a klient kupuje obcg walute, to w przypadku niedotrzymania warunkéw transakcji forward klient zaptaci jedynie
kare umowng w wysokosci 1% wartosci nierozliczonych transakcji (jesli SABF bedzie jej wymagac), w tym
przypadku, przy kursie 25,50 EUR/CZK, klient zaptaci 1% z 100.000 EUR, co daje 1.000 EUR, czyli 25.500 CZK.

Jesli kurs w Dniu rozliczenia transakcji forward jest wyzszy, a klient sprzedaje obcg walute, lub kurs jest nizszy, a
klient kupuje obcg walute, klient zaptaci kare umowng w wysokosci 1% wartosci nierozliczonych transakgji (jesli
SABF bedzie jej wymagac), a takze koszty poniesione przez SABF na zawarcie transakcji przeciwnych. W tym
przypadku, przy kursie 25,10 EUR/CZK, klient zaptaci (25,30-25,10)*100.000 = 20.000 CZK + 1% z 100.000 EUR =
1.000 EUR (25.100 CZK), co daje tacznie 45.100 CZK.
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PRZYKLAD 2: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB FORWARD+ (DALEJ ,SAB FORWARD+")

Klient XY a.s. eksportuje towar do Niemiec i otrzymuje ptatnosci w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze z powodu
niskiej marzy handlowej kurs wymiany nie spadnie ponizej 25,30 EUR/CZK. Na podstawie swojej praktyki biznesowej
wie, ze co miesigc sprzeda towary za 120-150 tys. EUR. Jednakze, poniewaz nie jest w stanie doktadnie okresli¢, w
ktorym dniu otrzyma Srodki od niemieckiego odbiorcy, ani czy partner bedzie ptacit miesiecznie, czy z inng
czestotliwoscia, uzgadnia z SABF zawarcie transakcji SAB Forward+ z Datg najpdzniejszego rozliczenia SAB Forward+
za po6t roku.

Data zawarcia SAB Forwardu+ 1.2.2025

Data najp6zniejszego rozliczenia SAB Forwardu+: 29.7.2025
Forwardowy zakres 600.000 EUR
Kurs wymiany (kurs forwardowy) - zakup EUR 25,30 EUR/CZK

Sytuacja A: Klient rozlicza catg kwote przed Data najpézniejszego rozliczenia transakgcji

Klient co miesigc otrzymywat 120 tysiecy EUR, ktére wraz z odpowiednig fakturg (potwierdzajaca identyfikacje
odpowiedniego towaru) przesytat na rzecz SABF i otrzymywat w zamian kwote w CZK (5x3,12 min CZK)'. Zobowigzania
z tytutu FWD zostaty wiec uregulowane przed uptywem Daty dla najpdzniejszego rozliczenia SAB Forwardu+.

Na dzien 30. 6. 2025 SAB Forward+ zostat catkowicie rozliczony bez zadnych dalszych zobowigzan.?

Sytuacja B: Klient rozlicza cata kwote do Daty najpdzniejszego rozliczenia SAB Forwardu+

Klient otrzymuje w losowych dniach miedzy 1. 2. 2025 a 29. 7. 2025 ptatnosci (i odpowiednie faktury) od swojego
niemieckiego odbiorcy, na podstawie ktérych dokonuje realizacjil. Ostatnia czes¢ transakcji zostanie rozliczona

29. 7. 2025, a taczna wartos¢ wszystkich transakcji wynosi 600 tysiecy EUR. Zobowigzania wynikajace z zawartego
SAB Forwardu+ sg wiec w petni rozliczone.

Sytuacja C: Klient NIE rozlicza catej kwoty do Daty najpozniejszego rozliczenia SAB Forwardu+

Klient rozlicza do 29. 7. 2025 500 tysiecy EUR, jednak nie jest w stanie wysta¢ pozostatych 100 tysiecy EUR ani
dostarczy¢ odpowiednich dokumentéw umozliwiajacych identyfikacje towaru. Z uwagi na to, ze minat termin
ostatecznego rozliczenia SAB Forwardu+, SABF musi obcigzy¢ Klienta kosztami zwigzanymi z niewykonaniem
catkowitej transakgji, a takze ewentualnymi stratami wyniktymi z naruszenia zobowigzan przez klienta. SABF ma
réwniez prawo do naliczenia kary umownej w wysokosci 1% wartosci nierozliczonych transakgji.

Aktualny kurs wymiany w Dniu najpdzniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ moze by¢ wyzszy lub nizszy niz kurs w
momencie zawarcia SAB Forwardu+:

Jesli kurs w Dniu najpézniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ bedzie nizszy, a klient sprzedaje obca walute, lub

jesli kurs bedzie wyzszy, a klient kupuje obcg walute, to w przypadku niezrealizowania umowy klient zaptaci tylko
kare umowna w wysokosci 1% wartosci niezrealizowanych transakgcji (jesli SABF j3 zazada), czyli w tym przypadku
przy kursie 25,10 EUR/CZK klient zaptaci 1%*100.000 EUR =1.000 EUR, czyli 25.100 CZK.

Jesli kurs w Dniu najpdzniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ jest wyzszy, a klient sprzedaje obcg walute, lub jesli
kurs jest nizszy, a klient kupuje obcg walute, to klient zaptaci kare umownga w wysokosci 1% wartosci
niezrealizowanych transakgji (jesli SABF jg zazada) oraz koszty SABF zwigzane z zawarciem transakcji odwrotnej,
czyli w tym przypadku przy kursie 25,50 EUR/CZK klient zaptaci (25,50-25,30)*100.000 = 20.000 CZK

+1%*100.000 EUR =1.000 EUR (25.500 CZK), czyli tacznie 45.500 CZK.

1Kazde ind widualnePobranje fwymia_na Srodkow pienieznych) musi by¢ Eopr_’zedzone telefonem od klienta z co naj,mni,\ejj 3- dniowym wyprzedzeniem, w ktérym klient
informuje SABF (telefonicznie [ub mailowo) o checi wymiany czesci z catkowitego wolumenu wymienianych srodkow. Najpézniej w uzgodnionym terminie rozliczenia

danej subtransakgji klient jest réwniez zobowigzany do przedstawienia SABF stosownego dokumentu, na podstawie ktérego mozna zidentyfikowac towar, jako
potwierdzenie celu transakgcji.

20 ile nie uzgodniono inaczej, np. w zwigzku z udzielonym Zabezpieczeniem.
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PRZYKLAD 3: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA SAB TARF
(DALEJ ,SAB TARF"), BEZ DZWIGNI, EKSPORT

Klient XY a.s. eksportuje towar do Niemiec i otrzymuje ptatnosci w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze ze wzgledu na
niskag marze handlowa kurs wymiany nie spadnie ponizej aktualnego kursu spotowego 25,00 CZK/EUR dla czesci
wolumenu. Na podstawie swojej praktyki biznesowej wie, ze sprzeda towar o wartosci 250-300 tys. EUR miesiecznie.
Decyduje sie zabezpieczy¢ czes¢ wolumenu w wysokosci 120.000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym 25,10
CZK/EUR, a czes¢ wolumenu w wysokosci 100.000 EUR miesiecznie ustali¢ za pomocg SAB TARF z kursem 25,20
CZK/EUR.

Klient nie potrzebuje zabezpieczy¢ catego wolumenu planowanej transakgji po ustalonym kursie; wazniejsze dla niego
jest uzyskanie lepszego kursu dla czesci wolumenu w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego w
momencie zawarcia transakcji, a jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscig dotyczacg koncowego
catkowitego wolumenu zabezpieczenia i dtugosci trwania zabezpieczenia SAB TARF. Pozostatg czes¢ wolumenu moze
wymieniac po aktualnym kursie spotowym.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)
Kurs spot na dzien zamkniecia 25,00 CZK/EUR
Kurs forward 25,10 CZK/EUR
Uzgodniony (SAB TARF) kurs: 25,20 CZK/EUR
Dzwignia bez dzwigni

Data zamkniecia SAB TARF 15.1. 2025

Uzgodniony (SAB TARF)

Data wygasniecia Data rozliczenia Wolumen rozliczenia [EUR]

kurs [CZK/EUR]
04. 02. 2025 06. 02. 2025 100.000 25,20
04.03. 2025 06. 03. 2025 100.000 25,20
03. 04. 2025 07.04. 2025 100.000 25,20
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 25,20
04. 06.2025 06. 06. 2025 100.000 25,20
02. 07. 2025 07.07. 2025 100.000 25,20
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 25,20
04.09. 2025 08. 09. 2025 100.000 25,20
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 25,20
04.11.2025 06.11. 2025 100.000 25,20
04.12. 2025 08.12.2025 100.000 25,20
02. 01.2026 06. 01. 2026 100.000 25,20



Zatacznik nr 2 Wazny od 22.10. 2026 ‘ S a b

Mozliwe scenariusze:

A.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing ) w dniu wygasniecia jest réwny kursowi uzgodnionemu lub mniej
korzystny dla klienta niz ten uzgodniony, klient dokonuje rozliczenia uzgodnionej kwoty po uzgodnionym
kursie, a jednoszesnie kumuluje réznice miedzy kursem spotowym a kursem uzgodnionym az do osiggniecia
poziomu Zysku docelowego.

B.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing ) w dniu wygasniecia jest dla klienta korzystniejszy niz uzgodniony kurs,
klient wymienia uzgodniony wolumen po uzgodnionym kursie i nie dochodzi do kumulacji réznicy kurséw.

SCENARIUSZ A:

Jesli w przyktadowym modelu kurs spotowy (BFIX) spadtby do poziomu 24,85 CZK/EUR, klient sprzedawatby w lutym
po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w marcu po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w kwietniu po 25,20 CZK/EUR
(35 halerzy zysku), w maju po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w czerwcu po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w
lipcu po 25,10 CZK/EUR (25 halerzy zysku). Skumulowany zysk w lipcu 2025 osiggnatby poziom Zysku docelowego 2
CZK (200 halerzy), a SAB TARF zostatby rozliczony (zakonczony), czyli kolejnych miesiecy klient nie miatby juz
zabezpieczonych.

SCENARIUSZ B:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) w lutym wzrdstby do poziomu 25,10 CZK/EUR, a od marca
pozostatby bez zmian na poziomie 25,30 CZK/EUR, klient sprzedawatby w lutym po 25,20 CZK/EUR (10 halerzy zysku),
a wszystkie kolejne miesigce az do 6. 1. 2026 roku wtgcznie sprzedawatby po 25,20 CZK/EUR (bez zysku).
Skumulowany zysk nie osiggnatby wiec poziomu Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF pozostatby
aktywny przez caty okres 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 4: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF Z DZWIGNIA, EKSPORT

Klient XY a.s. eksportuje towar do Niemiec i otrzymuje ptatnosci w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze ze wzgledu na
niskg marze handlowg, przynajmniej w przypadku czesci transakgji, kurs wymiany nie spadnie ponizej aktualnego
kursu spotowego 25,00 CZK/EUR. Na podstawie swojej praktyki biznesowej wie, ze sprzeda towar o wartosci 250-400
tys. EUR miesiecznie.

Klient nie potrzebuje zabezpieczaé catej planowanej transakcji za staty kurs; wazniejsze jest dla niego uzyskanie
korzystniejszego kursu na cze$¢ wolumenu transakcji w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego w
momencie zawarcia transakcji. Jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscig catkowitej wielkosci
zabezpieczenia oraz dtugosci jego trwania w ramach SAB TARF. Pozostata czes¢ wolumenu moze wymienia¢ po
aktualnym kursie spotowym.

Klient decyduje sie zabezpieczy¢ czes¢ wolumenu 80.000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym 25,10
CZK/EUR. Dla pozostatej czesci wolumenu 100.000 EUR miesiecznie wybiera pomiedzy zabezpieczeniem SAB TARF po
kursie 25,20 CZK/EUR bez dzwigni, ktére gwarantuje wymiane uzgodnionego wolumenu (do momentu osiggniecia
zysku docelowego), a zabezpieczeniem SAB TARF po kursie 25,35 CZK/EUR z dZwignig 1:1,5, co wigze sie z ryzykiem
wymiany wiekszej ilosci niz ustalony wolumen w przypadku korzystnego rozwoju kursu (ostabienie CZK powyzej
uzgodnionego kursu). Poniewaz klient chce uzyskaé jak najwyzszy kurs w poréwnaniu do kursu forwardowego 25,10
CZK/EUR, decyduje sie na zabezpieczenie 100.000 EUR miesiecznie po kursie 25,35 z dzwignig 1:1,5. Oznacza to dla
niego mozliwos¢ zabezpieczenia czesci wolumenu EUR jeszcze korzystniejszym kursem w poréwnaniu do statego
kursu forwardowego oraz SAB TARF bez dzwigni, ale wigze sie to z podjeciem ryzyka rozliczenia transakcji w wyzszej
ilosci 150.000 EUR po uzgodnionym kursie SAB TARF w przypadku, korzystnego rozwoju kursu (umocnienie CZK
powyzej uzgodnionego kursu).

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)
Kurs spot na dzien zamkniecia 25,00 CZK/EUR
Kurs forward 25,10 CZK/EUR
Uzgodniony (SAB TARF) kurs: 25,35 CZK/EUR
Dzwignia 11,5

Data zamkniecia SAB TARF 15.1. 2025
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Data wygasniecia Data rozliczenia WqumePErL(JJ;I]iczenia & WolumerEErlcjle]iczenia = (SAUI?,Zgl'OAanI-l;)%rs
[CZK/EUR]
04.02.2025 06. 02. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 03. 2025 06. 03. 2025 100.000 150.000 25,35
03. 04.2025 07. 04.2025 100.000 150.000 25,35
02. 05. 2025 06. 05.2025 100.000 150.000 25,35
04. 06.2025 06. 06. 2025 100.000 150.000 25,35
02. 07.2025 07.07.2025 100.000 150.000 25,35
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 150.000 25,35
04.09. 2025 08.09. 2025 100.000 150.000 25,35
02.10.2025 06.10.2025 100.000 150.000 25,35
04.11. 2025 06. 11. 2025 100.000 150.000 25,35
04.12.2025 08.12.2025 100.000 150.000 25,35
02.01.2026 06. 01.2026 100.000 150.000 25,35

Mozliwe scenariusze:

A. Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest réwny kursowi uzgodnionemu lub mniej
korzystny dla klienta ten niz uzgodniony, klient dokonuje wymiany uzgodnionej wielkosci a rozliczenia A po
uzgodnionym kursie i rGwnoczesnie kumuluje réznice miedzy kursem spotowym a uzgodnionym kursem az do
osiggniecia poziomu Zysku docelowego.

B. Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest dla klienta korzystniejszy niz uzgodniony kurs,
klient wymienia uzgodniony wolumen B rozliczeniowy po uzgodnionym kursie i nie dochodzi do kumulacji
réznicy kursowej.

SCENARIUSZ A:

Jesli w opisanym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) przez caty okres pozostawatby na poziomie 25,00 CZK/EUR, klient
realizowatby nastepujgce transakcje: w lutym sprzedatby po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w marcu po 25,35
CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w kwietniu po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w maju po 25,35 CZK/EUR (zysk 35
halerzy), w czerwcu po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w lipcu po 25,25 CZK/EUR (zysk 25 halerzy). Skumulowany
zysk wynidstby w lipcu 2025 roku 2 CZK (200 halerzy) i zysk docelowy zostatby osiggniety, SAB TARF zostatby
rozliczony (zakohczony), co oznacza, ze klient nie miatby juz zabezpieczonych transakcji w kolejnych miesigcach.

SCENARIUSZ B:

Gdyby w przyktadowym scenariuszu kurs spotowy (BFIX) w lutym wzrdst do poziomu 25,20 CZK/EUR, a od marca
pozostatby niezmieniony na poziomie 25,40 CZK/EUR, klient sprzedatby w lutym 100.000 EUR po kursie 25,35
CZK/EUR (zysk 15 halerzy), a przez wszystkie kolejne miesigce az do 6 stycznia 2026 r. sprzedatby 150.000 EUR po
kursie 25,35 CZK/EUR (brak zysku). Skumulowany zysk nie osiggnatby zatem poziomu Zysku docelowego 2 CZK (200
halerzy), a SAB TARF pozostatby aktywny przez petne 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 5: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF BEZ DZWIGNI, IMPORT.

Klient XY a.s. kupuje towary z Witoch w walucie EUR i wie, ze co miesigc musi zaptaci¢ swojemu dostawcy kwote od
250 do 300 tysiecy EUR na podstawie terminéw ptatnosci faktur. Z uwagi na potrzebe precyzyjnego kalkulowania
kosztéw, postanawia przy obecnym kursie spotowym 25,00 CZK/EUR zabezpieczy¢ czes¢ transakcji w wysokosci
120.000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym 25,40 CZK/EUR, a cze$¢ transakcji w wysokosci 100.000 EUR
miesiecznie zabezpieczy¢ kursem SAB TARF 25,10 CZK/EUR.

Klient nie potrzebuje zabezpiecza¢ catej planowanej transakcji za staty kurs; wazniejsze jest dla niego uzyskanie
korzystniejszego kursu na cze$¢ wolumenu transakcji w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego w
momencie zawarcia transakcji. Jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscig catkowitej wielkosci
zabezpieczenia oraz dtugosci jego trwania w ramach SAB TARF. Pozostatg czes¢ wolumenu moze wymienia¢ po
aktualnym kursie spotowym.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)

Kurs spot na dzien zamkniecia 25,00 CZK/EUR

Kurs forward 25,40 CZK/EUR

Uzgodniony (SAB TARF) kurs: 25,10 CZK/EUR bez

Dzwignia dzwigni

Data zamkniecia SAB TARF 15.1.2025

Data wygasniecia Data rozliczenia Wolumen rozliczenia [EUR] Uzgodnio[r&yZ&S/AEllBJ;iARF) A

04. 02. 2025 06. 02. 2025 100.000 25,10
04. 03. 2025 06. 03. 2025 100.000 25,10
03. 04. 2025 07. 04.2025 100.000 25,10
02. 05. 2025 06. 05.2025 100.000 25,10
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 25,10
02. 07. 2025 07.07.2025 100.000 25,10
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 25,10
04. 09. 2025 08.09. 2025 100.000 25,10
02. 10. 2025 06.10.2025 100.000 25,10
04. 11. 2025 06. 11. 2025 100.000 25,10
04. 12. 2025 08.12.2025 100.000 25,10

02. 01. 2026 06. 01. 2026 100.000 2510
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Mozliwe scenariusze:

A.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest rowny kursowi uzgodnionemu lub mniej
korzystny dla klienta niz ten uzgodniony, klient dokonuje wymiany uzgodnionej wielkosci rozliczenia po
uzgodnionym kursie i réwnoczesnie kumuluje réznice miedzy kursem spotowym a uzgodnionym kursem az do
osiggniecia poziomu Zysku docelowego.

B.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest dla klienta korzystniejszy niz uzgodniony kurs,
klient wymienia uzgodniony wolumen rozliczeniowy po uzgodnionym kursie i nie dochodzi do kumulacji réznicy
kursowe;j.

SCENARIUSZ A:

Jedli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) wzréstby do poziomu 25,45 CZK/EUR, klient dokonywatby
zakupdw w lutym po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w marcu po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w
kwietniu po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w maju po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w czerwcu
po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w lipcu po kursie 25,20 CZK/EUR (25 halerzy zysku). Skumulowany zysk w
lipcu 2025 osiggnatby poziom Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF zostatby rozliczony (zakonczony),
czyli kolejnych miesiecy klient nie miatby juz zabezpieczonych.

SCENARIUSZ B:

Jesdli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) w lutym wzréstby do poziomu 25,20 CZK/EUR, a nastepnie od
marca spadtby i pozostatby na poziomie 24,90 CZK/EUR, klient dokonywatby zakupu w lutym po kursie 25,10
CZK/EUR (10 halerzy zysku) i przez wszystkie kolejne miesigce az do 6. 1. 2026 roku po kursie 25,10 CZK/EUR (0 CZK
zysku). Skumulowany zysk nie osiggnatby wiec poziomu Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF
pozostatby aktywny przez caty okres 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 6: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF Z DZWIGNIA, IMPORT.

Klient XY a.s. kupuje towary z Witoch w walucie EUR i wie, ze co miesigc musi zaptaci¢ swojemu dostawcy kwote od
250 do 300 tysiecy EUR na podstawie terminéw ptatnosci faktur. Z powodu potrzeby doktadnego obliczenia kosztow,
klient decyduje sie zabezpieczy¢ czes¢ wolumenu transakcji w wysokosci 80.000 EUR miesiecznie statym kursem
forwardowym 25,40 CZK/EUR. Dla pozostatej czesci wolumenu 100.000 EUR miesiecznie wybiera pomiedzy
zabezpieczeniem SAB TARF po kursie 25,10 CZK/EUR bez dzwigni, ktére gwarantuje wymiane uzgodnionego
wolumenu (do momentu osiggniecia zysku docelowego), a zabezpieczeniem SAB TARF po kursie 25,00 CZK/EUR z
dzwignia 1:1,5, co wigze sie z ryzykiem wymiany wiekszego wolumenu niz pierwotnie uzgodniony, jesli kurs rynku
bedzie korzystny (umocnienie CZK ponizej uzgodnionego kursu) Poniewaz klient chce osiggnac jak najnizszy kurs w
poréwnaniu do kursu forwardowego 25,40 CZK/EUR, decyduje sie na zabezpieczenie czesci wolumenu w wysokosci
100.000 EUR miesiecznie za pomocg transakcji SAB TARF po kursie 25,00 CZK/EUR z dzwignig 1:1,5. Oznacza to dla
niego mozliwos¢ uzyskania jeszcze korzystniejszego kursu w poréwnaniu do zabezpieczenia forwardowego oraz SAB
TARF bez dzwigni, ale wigze sie to z ryzykiem realizacji transakcji na wyzszym wolumenie (150.000 EUR) po
uzgodnionym kursie SAB TARF w przypadku, korzystnego rozwoju kursu (umocnienie CZK ponizej uzgodnionego
kursu).

Klient nie potrzebuje zabezpiecza¢ catej planowanej transakcji za staty kurs; wazniejsze jest dla niego uzyskanie
korzystniejszego kursu na czes$¢ wolumenu transakcji w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego w
momencie zawarcia transakcji. Jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscig catkowitej wielkosci
zabezpieczenia oraz dtugosci jego trwania w ramach SAB TARF. Pozostatg cze$¢ wolumenu moze wymienia¢ po
aktualnym kursie spotowym.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)
Kurs spot na dziern zamkniecia 25,00 CZK/EUR
Kurs forward 25,40 CZK/EUR
Uzgodniony (SAB TARF) kurs 25,00 CZK/EUR
Dzwignia 11,5

Data zamkniecia SAB TARF 15.1.2025
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Wazny od 22.10. 2026

A sab

Data wygasnigcia Data rozliczenia WqumeFErLj);I]iczenia A WqumeFEﬁ);;iczenia B (SfégroAan"l?%rs
[CZK/EUR]
04. 02.2025 06. 02. 2025 100.000 150.000 25,00
04.03. 2025 06. 03. 2025 100.000 150.000 25,00
03. 04. 2025 07. 04. 2025 100.000 150.000 25,00
02.05. 2025 06. 05. 2025 100.000 150.000 25,00
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 150.000 25,00
02.07. 2025 07.07.2025 100.000 150.000 25,00
04. 08.2025 06. 08. 2025 100.000 150.000 25,00
04. 09.2025 08.09. 2025 100.000 150.000 25,00
02.10.2025 06.10. 2025 100.000 150.000 25,00
04. 11. 2025 06. 11. 2025 100.000 150.000 25,00
04.12.2025 08.12.2025 100.000 150.000 25,00
02. 01.2026 06. 01. 2026 100.000 150.000 25,00

Mozliwe scenariusze:

A.  Jedli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest réwny kursowi uzgodnionemu lub mniej
korzystny dla klienta niz ten uzgodniony, klient dokonuje wymiany uzgodnionej wielkosci rozliczenia A po
uzgodnionym kursie i rownoczesnie kumuluje réznice miedzy kursem spotowym a kursem uzgodnionym az do
osiggniecia poziomu Zysku docelowego.

B.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest dla klienta korzystniejszy niz uzgodniony kurs,
klient wymienia uzgodniony wolumen rozliczeniowy B po uzgodnionym kursie, i nie dochodzi do kumulacja
réznicy kurséwej.

SCENARIUSZ A:

Jesli w modelowym przyktfadzie kurs spotowy (BFIX) utrzymywatby sie przez caty czas na poziomie 25,35 CZK/EUR,
klient kupowatby w lutym po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w marcu po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35
halerzy), w kwietniu po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w maju po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w
czerwcu po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), a w lipcu po kursie 25,10 CZK/EUR (zysk 25 halerzy).
Skumulowany zysk wyniéstby w lipcu 2025 roku 2 CZK (200 halerzy) i zysk docelowy zostatby osiggniety, SAB TARF
zostatby rozliczony (zakonczony), co oznacza, ze klient nie miatby juz zabezpieczonych transakcji w kolejnych
miesigcach.

SCENARIUSZ B:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy (BFIX) w lutym wzréstby do poziomu 25,10 CZK/EUR, a nastepnie od
marca spadtby i pozostatby na poziomie 24,90 CZK/EUR, klient dokonywatby zakupu 100.000 EUR w lutym po kursie
25,00 CZK/EUR (10 halerzy zysku) i przez wszystkie kolejne miesigce az do 6. 1. 2026 roku wiacznie kupowatby
150.000 EUR po kursie 25,00 CZK/EUR (0 CZK zysku). Skumulowany zysk nie osiggnatby wiec poziomu Zysku
docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF pozostatby aktywny przez caty okres 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 7: BEZGOTOWKOWA TERMINOWA TRANSAKCJA WALUTOWA SAB RISK
REVERSAL Z DZWIGNIA, EKSPORT

Klient XY, a.s. regularnie eksportuje towary do strefy euro i co miesigc inkasuje kwoty w walucie EUR o z géry znanej
wysokosci, wynoszacej okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na niepewny rozwdj kursu CZK/EUR klient chce zabezpieczy¢
sie przed ryzykiem umocnienia korony, ktére skutkowatoby spadkiem wartosci jego przychodéw w CZK. Jednoczesnie
jednak klient nie chce rezygnowaé z potencjalnej korzysci wynikajgcej z ostabienia korony, kiedy mégtby sprzedac
EUR po korzystniejszym kursie spotowym.

Na podstawie swojej strategii zarzadzania ryzykiem kursowym klient decyduje sie na produkt SAB Risk Reversal z
dzwigniag 1:2, ktéry umozliwia mu udziat w korzystnym rozwoju kursu CZK/EUR w przypadku, gdy kurs spotowy
(Bloomberg Fixing — BFIX) bedzie sie ksztattowat w przedziale pomiedzy uzgodniong dolng a gérng granica kursu.
Jezeli jednak korona znaczaco by sie umocnita (kurs spadtby ponizej dolnej granicy kursu), klient dokonuje wymiany
nienalewarowanego wolumenu po kursie odpowiadajgcym dolnej granicy. Jezeli korona sie ostabi (kurs przekroczy
go6rng granice kursu), klient bedzie musiat wymieni¢ zlewarowany wolumen po z géry ustalonym kursie.

Dla klienta istotne jest uzyskanie korzystniejszego kursu niz w przypadku standardowego kontraktu forward, jednak
jest on gotéw podjac ryzyko wyzszego wolumenu rozliczenia w przypadku korzystnego rozwoju kursu (ostabienie CZK
powyzej uzgodnionego kursu). Pozostaty wolumen klient moze sprzedawac po kursie spotowym lub za pomocg innych
instrumentow zabezpieczajacych.

Parametry transakgcji:

Dolna granica kursu 24,50 CZK/EUR
Gorna granica kursu 25,50 CZK/EUR
Kurs miedzy dolng a gérna granicg BFIX-0,2%
Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR
Dzwignia 1:2

Data zawarcia 1. 6.2025

Okres obowigzywania 12 miesiecy
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Wolumen rozliczenia Wolumen rozliczenia Uzgodniony kurs

Data wygasniecia Data rozliczenia

A[EUR] B [EUR] (CZK/EUR)
01.07.2025 03.07.2025 100.000 200.000 2450 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01.08.2025 05. 08.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.09.2025 03. 09.2025 100.000 200.000 2450 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01.10. 2025 03.10.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
03.71.2025 05.71. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 % / 25,50
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0.2 %/ 25,50
02.01.2026 05. 01.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.02.2026 04. 02.2026 100.000 200.000 2450 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 2450 / BFIX - 0,2 %/ 25,50
04. 05.2026 05. 05.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0.2 %/ 25,50
01. 06. 2026 03. 06.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX - 0,2 %/ 25,50

Mozliwe scenariusze:
A.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (w przedziale)
B.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,40 CZK/EUR (ponizej dolnej granicy)

C.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,70 CZK/EUR (powyzej gérnej granicy)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie w przedziale miedzy uzgodniong dolng a gérng granica
kursu, Klient wymienia wolumen rozliczeniowy A (100.000 EUR) po aktualnym kursie spotowym (BFIX) minus 0,2%.
SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie ponizej dolnej granicy kursu, Klient wymienia wolumen
rozliczeniowy A (100.000 EUR) po kursie 24,50 CZK/EUR - kurs jest ograniczony dolng granica.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie powyzej gérnej granicy kursu, Klient wymienia wolumen
rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie 25,50 CZK/EUR - doszto do przekroczenia gérnej granicy kursu i aktywacji
dzwigni finansowej.
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PRZYKLAD 8: BEZGOTOWKOWA TERMINOWA TRANSAKCJA WALUTOWA SAB RISK REVERSAL
Z DZWIGNIA, IMPORT

Klient XY, a.s. regularnie dokonuje zakupdw towaréw ze strefy euro i co miesigc reguluje faktury w walucie EUR o z
géry znanej wysokosci, wynoszacej okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na niepewny rozw6j kursu CZK/EUR klient chce
zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem ostabienia korony, ktére prowadzitoby do wzrostu kosztéow zakup6éw. Jednoczesnie
klient nie chce rezygnowac z potencjalnej korzysci wynikajgcej z umocnienia korony, kiedy moégtby kupi¢ EUR po
korzystniejszym kursie spotowym.

Na podstawie swojej strategii zarzadzania ryzykiem kursowym klient decyduje sie na produkt SAB Risk Reversal z
dzwigniag 1:2, ktéry umozliwia mu udziat w korzystnym rozwoju kursu CZK/EUR w przypadku, gdy kurs spotowy
(Bloomberg Fixing — BFIX) bedzie sie ksztattowat w przedziale pomiedzy uzgodniong dolng a gérng granica kursu.
Jezeli jednak korona znaczaco by sie umocnita (kurs spadtby ponizej dolnej granicy), klient bedzie musiat wymienic
zlewarowany wolumen po z goéry ustalonym kursie. Jezeli korona znaczaco sie ostabi (kurs przekroczy gérna granice),
klient wymienia uzgodniony wolumen po kursie odpowiadajgcym gérnej granicy kursu.

Dla klienta istotne jest uzyskanie korzystniejszego kursu niz w przypadku standardowego kontraktu forward, jednak
jest on gotéw podjac ryzyko wyzszego wolumenu rozliczenia w przypadku korzystnego rozwoju kursu (umocnienie
CZK ponizej uzgodnionego kursu). Pozostaty wolumen klient moze nabywa¢ po kursie spotowym lub za pomoca
innych instrumentéw zabezpieczajgcych.

Parametry transakgcji:
Dolna granica kursu 24,50 CZK/EUR
Gorna granica kursu 25,50 CZK/EUR
Kurs miedzy dolng a gérna granica BFIX+0,2%
Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR
Dzwignia 1:2
Data zawarcia 1.6.2025

Okres obowigzywania 12 miesiecy
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Wolumen rozliczenia Wolumen rozliczenia Uzgodniony kurs

Data wygasniecia Data rozliczenia

A [EUR] B [EUR] (CZK/EUR)
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
01.08. 2025 05.08.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
02.09.2025 03.09.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX +0,2% / 25,50
01.10.2025 03.10. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
03.11.2025 05.11.2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX +0,2% / 25,50
01.12. 2025 03.12. 2025 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0.2 % / 25,50
02.01.2026 05.01.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
02.02.2026 04. 02.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0,2 % / 25,50
02.03.2026 04. 03.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX + 0.2 % / 25,50
01. 04. 2026 03. 04,2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX +0,2% / 25,50
04. 05.2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX +0,2% / 25,50
01. 06. 2026 03.06.2026 100.000 200.000 24,50 / BFIX +0,2% / 25,50

Mozliwe scenariusze:

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (w przedziale)

B.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,40 CZK/EUR (ponizej dolnej granicy)
C.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,70 CZK/EUR (powyzej gérnej granicy)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie w przedziale miedzy uzgodniong dolng a gérna granica
kursu, klient wymienia uzgodniony wolumen rozliczeniowy A (100.000 EUR) po aktualnym kursie spotowym (BFIX)
plus 0,2%.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie ponizej dolnej granicy kursu, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie 24,50 CZK/EUR, poniewaz doszto do przekroczenia dolnej granicy
kursu i aktywacji dzwigni finansowe;j.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia znajduje sie powyzej gdrnej granicy kursu, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy A (100.000 EUR) po kursie 25,50 CZK/EUR.
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PRZYKLAD 9: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA W WALUCIE OBCEJ SAB RATIO
FORWARD Z DZWIGNIA, EKSPORT

Klient XY, a.s. regularnie eksportuje towary do strefy euro i co miesigc inkasuje przychody w walucie EUR w
przewidywanej wysokosci okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na to, ze jego marza handlowa jest stabilna, ale zalezna od
kursu CZK/EUR, klient chce zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem umocnienia korony, ktére mogtoby obnizy¢ jego
przychody w CZK. Jednoczesnie pragnie korzysta¢ z potencjalnego ostabienia korony, ktére przyniostoby wyzsze
przychody w CZK.

Wybiera produkt SAB Ratio Forward z dzwignia 1:2. Instrument ten pozwala mu wymieniaé¢ po korzystniejszym
kursie niz standardowy kontrakt forward, pod warunkiem zaakceptowania ryzyka, ze w przypadku korzystnego
rozwoju kursu (ostabienie CZK powyzej uzgodnionego kursu) klient bedzie musiat wymieni¢ zlewarowany wolumen po
z gory uzgodnionym kursie. Pozostaty wolumen moze wymieni¢ po aktualnym kursie spotowym Iub wykorzystaé inny
instrument zabezpieczajacy.

Parametry transakgcji:
Uzgodniony kurs 25,00 CZK/EUR
Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR
Dzwignia 1:2
Data zawarcia transakgji 1. 6. 2025
Okres obowigzywania 12 miesiecy
Data wygagniecia Data rozliczenia Wolumen rozliczenia A Wolumen rozliczenia B Uzgodniony
[EUR] [EUR] [CZK/EUR]
01. 07.2025 03. 07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08. 2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09. 2025 03. 09. 2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 25,00
03.11.2025 05.11.2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02. 01. 2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04. 03.2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04.2026 100.000 200.000 25,00
04. 05.2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 25,00

01. 06. 2026 03. 06. 2026 100.000 200.000 25,00
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Mozliwe scenariusze:

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (umocnienie CZK)

B.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (ostabienie CZK)

C.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (kurs spotowy = uzgodniony kurs)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest nizszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy A (100.000 EUR) po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy B (200.000 EUR) po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest rowny uzgodnionemu kursowi, Klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie uzgodnionym.
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PRZYKLAD 10: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA W WALUCIE OBCEJ SAB RATIO
FORWARD Z DZWIGNIA, IMPORT

Klient XY, a.s. regularnie dokonuje zakupéw towaréw w walucie EUR od dostawcéw ze strefy euro i co miesigc
reguluje faktury w przewidywanej wysokosci okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na to, ze kurs CZK/EUR bezposrednio
wptywa na koszty w CZK, klient chce zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem ostabienia korony, ktére prowadzitoby do
wyzszych wydatkéw. Jednoczesnie chce mie¢ mozliwos¢ czeSciowego skorzystania z potencjalnego umocnienia
korony, ktére obnizytoby koszty zakupow.

Decyduje sie na produkt SAB Ratio Forward z dzwignig 1:2. Instrument ten pozwala mu wymienia¢ po
korzystniejszym kursie niz standardowy kontrakt forward, pod warunkiem zaakceptowania ryzyka, ze w przypadku
korzystnego rozwoju kursu (umocnienie CZK ponizej uzgodnionego kursu) klient bedzie musiat wymienié
zlewarowany wolumen po z géry uzgodnionym kursie. Pozostaty wolumen moze wymieni¢ po aktualnym kursie
spotowym lub wykorzystac¢ inny instrument zabezpieczajacy.

Parametry transakgcji:

Uzgodniony kurs 25,00 CZK/EUR

Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR

Dzwignia 1.2

Data zawarcia transakgji 1.6.2025

Okres obowigzywania 12 miesiecy

Data wygadniecia Data rozliczenia Wolumen rozliczenia A Wolumen rozliczenia B  Uzgodniony kurs
[EUR] [EUR] [CZK/EUR]

01. 07. 2025 03. 07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08. 2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09. 2025 03. 09. 2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 25,00
03.11.2025 05.11.2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12. 2025 100.000 200.000 25,00
02. 01. 2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02. 02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04. 03.2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04.2026 100.000 200.000 25,00
04. 05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 25,00

01. 06. 2026 03. 06.2026 100.000 200.000 25,00
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Mozliwe scenariusze:

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (ostabienie CZK)

B.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (umocnienie CZK)

C.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (kurs spotowy = uzgodniony kurs)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy A (100.000 EUR) po kursie uzgodnionym 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest nizszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie uzgodnionym 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest réwny uzgodnionemu kursowi, klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy B (200.000 EUR) po kursie uzgodnionym.
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PRZYKLAD 11: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA SAB
PARTICIPATING FORWARD EXPORT

Klient XY, a.s. regularnie eksportuje towary do strefy euro i co miesigc inkasuje przychody w walucie EUR w wysokosci
okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na niska marze oraz istotny udziat eksportu w catkowitych przychodach, dla klienta
wazne jest zabezpieczenie korzystnego kursu CZK/EUR.

Klient chce zabezpieczy¢ sie przed umocnieniem korony, ktére obnizytoby wartos¢ jego przychodéw w CZK.
Jednoczesnie pragnie korzysta¢ z korzystniejszego kursu w przypadku ostabienia CZK, aby cze$¢ wolumenu méc
wymieni¢ po korzystniejszym kursie niz uzgodniony kurs forward. Decyduje sie zatem na produkt SAB Participating
Forward, ktéry umozliwia mu:

- ochrone (w przypadku niekorzystnego rozwoju kursu, czyli umocnienie CZK),

- czesciowag mozliwos¢ uczestnictwa w korzystnym kursie spotowym przy ostabieniu CZK.

Daje to klientowi jednoczesnie zabezpieczenie i elastycznos¢ - jest to odpowiedni kompromis miedzy pewnoscia a
mozliwoscig uczestniczenia w korzystnym rozwoju rynku.

Parametry transakgcji:

Uzgodniony kurs

25,00 CZK/EUR/BFIX - 0,2 %

Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR
Data zawarcia transakcji 1. 6.2025
Okres obowigzywania 12 miesiecy

Data wygasniecia

Data rozliczenia

Wolumen rozliczenia [EUR]

Uzgodniony kurs [CZK/EUR]

25,00/ BFIX-0,2%

01.07. 2025 03. 07.2025 100.000

01. 08. 2025 05. 08.2025 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
02.09.2025 03.09.2025 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
03.11.2025 05.11. 2025 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
01.12.2025 03.12.2025 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
02. 02.2026 04.02.2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
02. 03.2026 04.03.2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
01. 04.2026 03. 04. 2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
04. 05. 2026 05. 05.2026 100.000 25,00 /BFIX-0,2%
01. 06. 2026 03. 06.2026 100.000 25,00/ BFIX-0,2%
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Mozliwe scenariusze:

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (umocnienie CZK)
B.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (ostabienie CZK)

C.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (kurs spotowy réwny uzgodnionemu kursowi)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest nizszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy (100.000 EUR) po kursie uzgodnionym 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy (100.000 EUR) w 50 % po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR i w 50 % po aktualnym kursie spotowym
(BFIX) minus 0,2 %. W przyktadzie modelowym Klient wymienia 50.000 EUR po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR i
50.000 EUR po kursie 25,249 CZK/EUR, co daje tacznie 100.000 EUR po kursie 25,125 CZK/EUR.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy w dniu wygasniecia jest rowny uzgodnionemu kursowi, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy (100.000 EUR) po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR.
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PRZYKLAD 12: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA SAB
PARTICIPATING FORWARD IMPORT

Klient XY, a.s. regularnie dokonuje zakupow towaréw od swoich dostawcéw w strefie euro i co miesigc musi
uregulowac¢ faktury w walucie EUR w wysokosci okoto 300.000 EUR. Ze wzgledu na napiety budzet i potrzebe
planowania kosztéw, klient chce zabezpieczy¢ maksymalny kurs, po ktérym bedzie nabywac euro. Jednoczesnie klient
chce mie¢ mozliwos¢ korzystania z potencjalnego umocnienia CZK, ktére umozliwitoby tafnszy zakup. Wybiera produkt
SAB Participating Forward, ktory zapewnia:

- ochrone w przypadku ostabienia CZK (wyzszy kurs),

- czesciowe uczestnictwo w przypadku umocnienia CZK (nizszy kurs).

Daje to klientowi jednoczesnie zabezpieczenie i elastycznos¢ - jest to odpowiedni kompromis miedzy pewnoscia a
mozliwoscig uczestniczenia w korzystnym rozwoju rynku.

Parametry transakgji:

Uzgodniony kurs 25,00 CZK/EUR/BFIX+0,2 %

Miesieczny uzgodniony wolumen 100.000 EUR

Data zawarcia transakgji 1. 6.2025

Okres obowigzywania 12 miesiecy

Data wygasniecia Data rozliczenia Wolumen rozliczenia [EUR] Uzgodniony kurs [CZK/EUR]

01.07.2025 03.07.2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
01. 08.2025 05. 08. 2025 100.000 25,00/ BFIX +0,2 %
02.09.2025 03.09.2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2 %
01.10.2025 03.10.2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2 %
03.11.2025 05. 11. 2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2 %
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 25,00/ BFIX+0,2 %
02. 01. 2026 05.01.2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
02.02.2026 04. 02.2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2 %
02.03.2026 04. 03.2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2 %
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
04. 05.2026 05. 05. 2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2 %

01. 06. 2026 03. 06.2026 100.000 25,00/ BFIX+0,2%
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Mozliwe scenariusze:

A.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,30 CZK/EUR (ostabienie CZK)
B.  Kurs spotowy (BFIX) = 24,80 CZK/EUR (umocnienie CZK)

C.  Kurs spotowy (BFIX) = 25,00 CZK/EUR (kurs spotowy réwny uzgodnionemu kursowi)

SCENARIUSZ A:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy (100.000 EUR) po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR.

SCENARIUSZ B:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest nizszy niz uzgodniony kurs, Klient wymienia uzgodniony wolumen
rozliczeniowy (100.000 EUR) w 50 % po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR i w 50 % po aktualnym kursie spotowym
(BFIX) plus 0,2 %. W przyktadzie modelowym Klient wymienia 50.000 EUR po uzgodnionym kursie 25,00 CZK/EUR

i 50.000 EUR po kursie 24,850 CZK/EUR, co daje tacznie 100.000 EUR po kursie 24,925 CZK/EUR.

SCENARIUSZ C:

Jezeli kurs spotowy (BFIX) w dniu wygasniecia jest réowny uzgodnionemu kursowi, klient wymienia uzgodniony
wolumen rozliczeniowy (100.000 EUR) po kursie 25,00 CZK/EUR.



