Zatgcznik nr 1 Analiza przypadku

Klient XY s.a. eksportuje towary do Niemiec, za ktére ptatnosci odbiera w EUR. Klient chce mieé
pewnosé, ze dzieki niskiej marzy handlowej kurs nie spadnie ponizej 4,5 EUR/PLN. Na podstawie swojej
praktyki biznesowej wie, ze co miesigc sprzedaje towary o wartosci 120-150 tys. euro. Poniewaz jednak
nie jest w stanie dokfadnie okresli¢, w ktédrym dniu Srodki zostang wystane przez niemieckiego klienta
ani czy partner bedzie ptaci¢ co miesigc, czy tez z inng czestotliwoscia, uzgadnia z SABF transakcje
terminowg z ostateczng datg rozliczenia za szes¢ miesiecy.

Data zawarcia FWD: 1.9.2021
Data ostatecznego rozliczenia transakcji: 28.2.2022
Rama forwardowa: 600 000 EUR
Kurs wymiany (FWD) — zakup EUR: 4,5 EUR/PLN

Przypadek A: Klient rozlicza (zrealizuje) catg kwote przed ostatecznym terminem rozliczenia transakcji.

Klient otrzymywat co miesigc 120 tys. euro, ktdre wraz z odpowiednig fakturg (potwierdzajgca
identyfikacje towaru) trafiaty do SABF i otrzymat w zamian kwote w PLN (5x540 tys. zt). Zobowigzania
FWD s3g zatem rozliczane przed datg ostatecznego rozliczenia transakcji. Na dzien 31 stycznia 2022
FWD jest zatem w petni rozliczony bez zadnych dalszych zobowigzar?.

Przypadek B: Klient rozlicza (zrealizuje) catg kwote w dniu ostatecznego terminu rozliczenia transakgcji.

Klient otrzymuje ptatnosci (i odpowiednie faktury) od swojego niemieckiego klienta, na podstawie
ktdrych korzysta z transakcji FWD w losowych dniach od 1 wrzesnia 2021 do 28 lutego 2022. Ostatnia
transakcja FWD zostanie rozliczona (zrealizowana) 28 lutego 2022, suma wszystkich transakcji wynosi
600 000 EUR, wiec zobowigzania FWD sg uregulowane w catosci.

Przypadek C: Klient NIErozlicza (nierealizuje) catej kwoty do dnia ostatecznego terminu rozliczenia
transakgji.

Klient do 28.02.2022 rozliczyt tylko 500 tysiecy EUR i nie ma mozliwosci wystania pozostatych 100 000
EUR lub nie posiada odpowiedniego dokumentu, na podstawie ktdrego mozna zidentyfikowac towar.
Z uwagi na uptyw terminu ostatecznego rozliczenia transakcji, SABF domaga sie za pozostatg kwote
zwrotu kosztédw zwigzanych z nierozliczeniem transakcji w catosci przez Klienta i nalicza kare umowna
w wysokosci 1% wartosci zalegtej transakcji i wszelkich odszkodowan za szkody poniesione przez SABF
w wyniku naruszenia obowigzkdéw przez klienta.

Aktualny kurs walutowy w dniu ostatniego rozliczenia transakcji moze by¢ wyzszy lub nizszy od kursu
walutowego w momencie zamkniecia transakcji FWD:

- Jezeli kurs waluty w dniu ostatecznego rozliczenia transakcji jest nizszy i klient sprzedaje
walute obcg lub kurs waluty jest wyzszy i klient kupuje walute obca, wéwczas klient pfaci tylko
kare umowng w wysokosci 1% wolumenu naleznosci transakcji w tym przypadku po kursie 4,4
EUR/PLN, 1%*100 000 EUR = 1000 EUR, czyli 4400 PLN.

- Jezeli kurs waluty w dniu ostatecznego rozliczenia transakcji jest wyzszy i klient sprzedaje
walute obcg lub kurs waluty je nizszy i klient kupuje walute obcg, wowczas zaptaci kare
umowng w wysokosci 1% wolumenu nierozliczonych transakcji i kosztéw SABF za zawarcie




transakcji barterowej, czyli w tym przypadku przy kursie 4,6 EUR/PLN klient zaptaci (4,6-4,5) *
100 000 = 10 000 PLN + 1% * 100 000 EUR = 1000 EUR (4600 zt), czyli tgcznie 14 600 PLN.

Dla kogo jeszcze przeznaczony jest ten produkt:

Jeste$ klientem sprowadzajgcym towary z zagranicy i nie wiesz, kiedy otrzymasz fakture od
dostawcy?

Czy dazysz do zrdbwnowazonego hedgingu, ale nadal jedna strona jest wyzsza a nie wiesz z géry,
kiedy iile?

Dla swoich cennikdw musisz podaé¢ kurs wymiany, ale nie wiesz ktdrego dnia i w jakiej
wysokosci odbedg sie transakcje?

Podpisates$ kontrakt dtugoterminowy a zaptata bedzie pobierana stopniowo w zaleznosci od
realizacji kontraktu?

Zatgcznik nr 2 Ryzyka zwigzane z zawieraniem terminowych transakcji w walucie obcej
SAB Forward + jest specjalnym instrumentem ptatniczym udostepnianym klientom SABF w ramach
zwolnienia z MiFiD, art. 10 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r., zawartym przez dwie strony — klienta i SAB Finance a.s.

Jego zawarcie z SAB Finance a.s. niesie ze sobg ryzyko, ktdre, cho¢ ograniczone przez wykorzystanie
forward jako instrumentu pfatniczego, nie moze zostac¢ catkowicie wyeliminowane.

Gtéwne ryzyka wynikajace z zawierania tego typu transakcji to:

1)

5)

Ryzyko walutowe - z transakcjami typu forward zwigzane jest ryzyko walutowe. Wynika to z
faktu, ze albo w trakcie trwania kontraktu lub w momencie jego rozliczenia, kurs spot moze
by¢ dla klienta korzystniejszy niz pierwotnie uzgodniony. Fakt ten jednak w zaden sposdb nie
stanowi powodu do rozwigzania umowy lub ograniczenia jej wykonania przez ktéragkolwiek ze
stron umowy. Tym samym zawieranie transakcji forward dla klienta zawsze oznacza pewnos¢
osiggniecia uzgodnionego kursu walutowego.

Ryzyko ptynnosci — ryzyko utrzymania ptynnosci to sytuacja, w ktorej klient nie posiada
wystarczajgcych srodkéw w okreslonej walucie na rozliczenie transakcji ze wzgledu na
niedopasowanie czasowe jego przeptywow pienieznych. Moze to wigzac sie z dodatkowymi
kosztami odroczenia realizacji lub anulowania umowy. Jednak przyczyng niewykonania umowy
lub sankcji wynikajacych z jej niewykonania nie jest sytuacja, w ktorej kontrahent klienta nie
wywigzuje sie ze swojego zobowigzania.

Ryzyko kredytowe — ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowej klienta z punktu widzenia
SAB Finance a.s., kiedy przyktadem ekstremalnym bedzie wymagane przez SAB Finance a.s.
regularne dokumentowanie oswiadczen srodrocznych i koncowych przez klienta chociaz do tej
pory wzajemne transakcje przebiegaty bez zabezpieczenia oraz przedktadanie SAB Finance a.s.
innych dokumentéw w celu okreslenia ratingu klienta i jego regularnej weryfikacji.

Ryzyko niemoznosci zamkniecia transakcji — transakcje terminowe niosg ze sobg rowniez
ryzyko braku mozliwosci zamkniecia pozycji za pomoca transakcji terminowej. Taka sytuacja
moze mieé miejsce np. w przypadku duzych wahan na rynku.

Ryzyko stopy procentowej — ryzyko zmian stop procentowych banku centralnego niesie za
sobg mozliwos¢ zmiany kurséw walut, po ktérych klient moze handlowaé¢ w stosunkowo
krotkim czasie (nawet godzin czy minut). Efekt tych zmian narasta gtownie w przypadku
transakcji z dtuzszym terminem rozliczenia.



6) Udowadnianie instrumentu ptatniczego — klient bedzie musiat udowodnié¢ dla kazdej
transakcji, ze wynika ona z zaptaty za ustuge lub towar (zwigzane z dziatalnoscig eksportowg
lub importowa).

7) Ryzyko kontrahenta — ryzyko wynikte z mozliwosci niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta, czyli niemoznosci wywigzania sie przez kontrahenta z ustalonego zobowigzania.
Kontrahentem w tym przypadku jest SAB Finance a.s.

1 Kazda pojedyncza czesciowa wymiana Srodkéw musi zosta¢ poprzedzona zgdaniem klienta ztozonym z wyprzedzeniem co
najmniej 3 dni roboczych, w ktorym klient informuje SABF (telefonicznie lub e-mailem), ze chce wymienié czes¢ catkowitego
wolumenu wymienianych srodkéw. Najpdzniej w uzgodnionym dniu rozliczenia danej czesciowej transakcji klient jest rowniez
zobowigzany przedstawi¢ SABF odpowiedni dokument, na podstawie ktérego mozna zidentyfikowac towar, jako
potwierdzenie celu transakgji.

20 ile nie uzgodniono inaczej, np. w zwigzku z przekazaniem Zabezpieczenia.

3 Kazda pojedyncza cze$ciowa wymiana srodkdw musi zostaé poprzedzona zadaniem klienta ztozonym z wyprzedzeniem co
najmniej 3 dni roboczych, w ktorym klient informuje SABF (telefonicznie lub e-mailem), ze chce wymienié czes¢ catkowitego
wolumenu wymienianych srodkéw. Najpdzniej w uzgodnionym dniu rozliczenia danej czesciowej transakcji klient jest rowniez
zobowigzany przedstawi¢ SABF odpowiedni dokument, na podstawie ktdrego mozna zidentyfikowaé towar, jako
potwierdzenie celu transakcji.



