Priloha €. 1 Platnost od 1.12. 2022 S a b

Tato pfipadova studie je vytvorena za Ufelem transparentnosti a podrobného vysvétleni principl fungovani
Bezhotovostnich terminovych obchod( s cizi ménou (déale jen ,forwardy” nebo ,forward”), jejichZ soucasti je skladani
zajisténi, které mize byt vyZadovano pfi sjednavani konkrétnich forwardd anebo v pribéhu jejich trvani.

Rozsahlost podkladu je dana zejména z ddvodu detailniho popisu jednotlivych situaci, se kterymi se pfi sjednanf
forward( mUZete setkat. V pripadé potieby prosim nevahejte pozadat nas erudovany obchodni tym o podrobné
rozebrani a vysvétleni kteréhokoliv prikladu. Radi s Vami probereme také veSkeré Vase dalsi souvisejici dotazy.

PRIKLAD €.1- MARGIN CALL PRI POCATECNIM ZAJISTENI 5 %

SABF poZaduje k forwardu 5 % zajisténi, které klient sklada pfi sjednani tohoto forwardu. V pripadé, Ze se kurz bude
béhem trvani forwardu vyrazné pohybovat v neprospéch otevrené pozice a jeji procento kryti klesne pod hranici
1,25 % (tj. hodnoty nizsi nez 25 % Sazby Pocatecniho zajisténi v souladu s VOP"), dojde k napInéni podminek pro tzv.
Margin Call?, pficemZ v takovém pripadé mize SABF pozadat klienta o doplnéni zajisténi tak, aby se procento kryti
vratilo zpét na 5 %.

Varianta A - Importér kupuje cizi ménu:

Datum sjednani forwardu 11. 4. 2022

Datum vyporadani 11.10. 2022

Kurz pro datum vyporadani 25,00 EUR/CZK

Hodnota forwardu v EUR 100 000 EUR

Hodnota forwardu v CZK 2500 000 CzK

Pocatedni zajisténi (5 %) 125 000 CZK (2 500 000 * 0,05)

Budouci datum (oproti datu sjednani) napfr. 1. 6. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 23,90 EUR/CZK

Pocatecni zajisténi 125 000 CZK

Plvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 6. 2022 2390 000 CZK (100 000 EUR * 23,90 EUR/CZK)
Potencialni ztrata 110 000 CZK (2 500 000 CZK - 2390 000 CZK)

1 VOP - VSeobecné obchodni podminky spolecnosti SAB Finance a.s. pro podnikatele (PO a FOP). Pojmy uvadéné v tomto dokumentu
s velkym pismenem maji stejny vyznam, ktery je jim prisuzovan v téchto VOP ¢i Ra&mcové smlouvé i dodatcich k ni.

2 Co znamena Margin Call? Margin Call vyjadfuje v praxi zadost o doplnéni zajisténi tak, aby celkové sloZené zajisténi k danému sjednanému obchodu
(forwardu) reflektovalo zménu pohybu kurzu a krylo potencidlni ztratu SABF z oteviené pozice, pro pripady nevyporadani obchodu klientem.
Jedna se o standardni poZadavek na trhu devizovych obchodl i na trhu jinych finan¢nich nastroja.
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Kryti forwardu v CZK k 1. 6. 2022

(125 000 CZK Pocatecni zajisténi — 110 000 CZK potencialni ztrata) 15000 CZK
Kryti forwardu v % k 1. 6. 2022 0.60 %

(15 000 CZK kryti k 1. 6. 2022 / 2 500 000 CZK pav. hodnota * 100) R 7
Kolik je tfeba mit u SABF celkové zajisténi

(125 000 CZK Po&ateeni zajisténi + 110 000 CZK potencialni ztrata) 235 000/CZK
Nutno doplnit zajisténi 110 000 CZK

(100 % potencidlni ztraty k 1. 6. 2022)

Ve vySe uvedeném prikladu dojde k naplnéni podminek pro Margin Call, pokud procento kryti daného forwardu
dosahuje hodnoty nizsi nez 25 % Sazby Pocate¢niho zajisténi.

CZK v prubéhu trvani forwardu posiluje skokové o dalsi 1,50 EUR/CZK

Budouci datum napr. 1. 9. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 22,40 EUR/CZK

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Dopliovaci zajisténi) 235 000 CZK (125 000 CZK + 110 000 CZK)

Pdvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 9. 2022 2240 000 CZK (100 000 EUR * 22,40 EUR/CZK)
Potencialni ztrata 260 000 CZK (2 240 000 CZK - 2 500 000 CZK)
Kryti forwardu v CZK k 1. 9. 2022 ;

(235 000 CZK zajisténi - 260 000 CZK potencialni ztrata) 25000 CZK

Kryti forwardu v % k 1. 9. 2022 1,00 %

(-25 000 CZK kryti k 1.9. 2022 / 2 500 000 CZK ptiv. hodnota * 100) ' °

Kolik je tfeba mit u SABF celkové zajisténi

(125 000 CZK Pocatecni zajisténi + 260 000 CZK potencialni ztrata) 385 000 CZK

Nutno doplnit zajisténi 260 000 CZK

(100 % potencialni ztraty k datu 1. 9. 2022)

Ve vySe uvedeném prikladu dojde k naplnéni podminek pro Margin Call, pokud procento kryti daného forwardu
dosahuje hodnoty nizsi nez 25 % Sazby Pocatecniho zajisténi.
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4 O sab

Varianta B - Exportér prodava cizi ménu:

Klient prodava EUR do CZK

Datum sjednani forwardu

1. 4.2022

Datum vyporadani

11.10. 2022

Kurz pro datum vyporadani

25,00 EUR/CZK

Hodnota forwardu v EUR

100 000 EUR

Hodnota forwardu v CZK

2500000 CzK

Pocatecni zajisténi (5 %)

125 000 CZK (2 500 000 * 0,05)

CZK v prabéhu trvani forwardu oslabuje 0 1,10 EUR/CZK

Budouci datum

napr. 1. 6. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani

26,10 EUR/CZK

Pocatecni zajisténi

125 000 CZK

PGvodni hodnota forwardu

2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)

Hodnota forwardu k 1. 6. 2022

2610 000 CZK (100 000 EUR * 26,10 EUR/CZK)

Potencidlni ztrata

Kryti forwardu v CZK k 1. 6. 2022
(125 000 CZK Pocatecni zajisténi — 110 000 CZK potencialni ztrata)

Kryti forwardu v % k 1. 6. 2022
(15 000 CZK kryti k 1. 6. 2022 / 2 500 000 CZK pdv. hodnota * 100)

Kolik je treba mit u SABF celkové zajisténi
(125 000 CZK Pocatecni zajisténi + 110 000 CZK potencialni ztrata)

Nutno doplnit zajisténi
(100 % potencialni ztraty k 1. 6. 2022)

110 000 CZK (2 610 000 CZK - 2 500 000 CZK)

15 000 CZK

0,60 %

235 000 CZK

110 000 CZK

Ve vySe uvedeném prikladu dojde k naplnéni podminek pro Margin Call, pokud procento kryti daného forwardu
dosahuje hodnoty niz8i nez 25 % Sazby Pocate¢niho zajisténi.
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CZK v prabéhu trvani forwardu oslabuje skokové o dals$i 1,50 EUR/CZK
Budouci datum napr. 1. 9. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 27,60 EUR/CZK

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Doplfiovaci zajisténi) 235 000 CZK (125 000 CZK + 110 000 CZK)

Plvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 9. 2022 2760 000 CZK (100 000 EUR * 2760EUR/CZK)
Potencidlni ztrata 260 000 CZK (2 760 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Kryti forwardu v CZK k 1. 9. 2022

(235 000 CZK zajisténi - 260 000 CZK potencidlni ztrata) -25 000 CZK
Kryti forwardu v % k 1. 9. 2022 1,00 %

(-25 000 CZK kryti k 1. 9. 2022 / 2 500 000 CZK ptv. hodnota * 100) ! °
Kolik je treba mit u SABF celkové zajisténi

(125 000 CZK Pocatecni zajisténi + 260 000 CZK potencialni ztrata) 385000 CZK
Nutno doplnit zajisténi 260 000 CZK

(100 % potencialni ztraty k datu 1. 9. 2022)

Ve vySe uvedeném prikladu dojde k naplnéni podminek pro Margin Call, pokud procento kryti daného forwardu
dosahuje hodnoty nizsi nez 25 % Sazby Pocatecniho zajisténi.

Dalsi priklady jsou uvedeny pro exportéry, demonstruji logiku platnou i pro importéry pri opa¢ném vyvoji kurzu.
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PRIKLAD €. 2 - MARGIN PAYBACK

© Navazuje na priklad €1, Varianta B, ve kterém klient slozil Doplfiovaci zajisténi ve vysi 110 000 CZK.

© Uplatnéni Margin Payback (vraceni Doplnovaciho zajisténi) je mozné pouze pokud aktualni kryti daného forwardu
(po aplikaci Margin Payback) je vyssi nebo rovno 2,5 % (tj. pro konkrétni pfiklad €. 1 se Sazbou Pocatecniho
zajisténi 5% nastane Hrani¢ni kryti pro Margin Payback pfi hodnoté vyssi nebo rovno 2,5 %).

® (CZK muze v0ci EUR posilit, pfedstavime si tfi mozné scénare:

A. POSILENi CzK VUCI EUR 0 20 HALERU, MiRNA ZMENA KURZU

B. POSILENi CZK VUCI EUR 0 50 HALERU, VYRAZNA ZMENA KURZU

C. POSILENI CZK VUCI EUR 0 150 HALERU, VYJIMECNA ZMENA KURZU

Varianta A - mirna zmeéna kurzu:

CZK v pribéhu trvani forwardu posiluje o 20 haléFi

Budouci datum napf. 1. 10. 2022
Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 25,90 EUR/CZK
Celkové zajisténi (Pocatecni plus Doplfiovaci zajidténi) 235 000 CZK (2 500 000 CZK * 0,05 + 110 000 CZK)

Plvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1.10. 2022 2590 000 CZK (100 000 EUR * 25,90 EUR/CZK)
Potencialni ztrata pri Margin Payback 90 000 CZK (2 590 000 CZK -2 500 000 CZK)

Kryti forwardu pri Margin Payback v CZK k 1. 10. 2022
(235 000 CZK Celkové zajisténi - 110 000 CZK Margin Payback 35000
- 90 000 CZK aktualni potencialni ztrata pri Margin Payback)

Kryti forwardu pii Margin Payback v % k 1. 10. 2022 o
(35 000 CZK kryti k 1. 10. 2022/ 2 500 000 CZK ptv. hodnota * 100) 1,40 %

Posouzeni uplatnéni Margin Payback 1,40 % < 2,50%

Neni mozné realizovat Margin Payback, protoze neni spInéna podminka, Ze aktualni kryti forwardu je vysSi nebo rovno 2,5 %.
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Varianta B - vyrazna zména kurzu:

Platnost od 1.12. 2022

4 O sab

CZK v prabéhu trvani forwardu posiluje o 50 haléF

Budouci datum

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Doplfiovaci zajisténi)
Pdvodni hodnota forwardu

Hodnota forwardu k 1.10. 2022

Potencialni ztrata pfi Margin Payback

Kryti forwardu pri Margin Payback v CZK k 1. 10. 2022

(235 000 CZK Celkové zajisténi - 110 000 CZK Margin Payback
- 60 000 CZK aktualni potencidlni ztrata pri Margin Payback)

Kryti forwardu pri Margin Payback v % k 1. 10. 2022
(65 000 CZK kryti k 1. 10. 2022/ 2 500 000 CZK pav. hodnota * 100)

napr. 1.10. 2022

25,60 EUR/CZK

235 000 CZK (2 500 000 CZK * 0,05 + 110 000 CZK)
2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
2560 000 CZK (100 000 EUR * 25,60 EUR/CZK)
60 000 CZK (2 560 000 CZK - 2 500 000 CZK)

65000

2,60 %

Posouzeni uplatnéni Margin Payback 2,60 % > 2,50 %

Na Zadost klienta je mozné realizovat Margin Payback a klient tak do 3 pracovnich dni obdrzi na svij Gcéet z rdmcové
smlouvy cast Celkového zajisténi ve vysi 110 000 CZK.

Varianta C - vyjime¢na zména kurzu:

CZK v prubéhu trvani forwardu posiluje o 150 haléFi

Budouci datum

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani

Celkové zajisténi (Pocatecni plus Doplhovaci zajisténi)
Pdvodni hodnota forwardu

Hodnota forwardu k 1. 10. 2022

Potencialni ztrata pri Margin Payback

Kryti forwardu pri Margin Payback v CZK k 1. 10. 2022

(235 000 CZK Celkové zajisténi — 110 000 CZK Margin Payback
+ 40 000 CZK aktualni potencidlni ztrata pri Margin Payback)

Kryti forwardu pfi Margin Payback v % k 1. 10. 2022
(165 000 CZK kryti k 1.10. 2022/ 2 500 000 CZK ptiv. hodnota * 100)

napr. 1.10. 2022

24,60 EUR/CZK

235 000 CZK (2 500 000 CZK * 0,05 + 110 000 CZK)
2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)

2 460 000 CZK (100 000 EUR * 24,60 EUR/CZK)

- 40 000 CZK (2 460 000 CZK - 2 500 000 CZK)

165 000

6,60 %

Posouzeni uplatnéni Margin Payback 6,60 % > 2,50 %

Na Zadost klienta je moZné realizovat Margin Payback a klient tak do 3 pracovnich dni obdrzi na svij Géet z rémcové
smlouvy ¢ast Celkového zajidténi ve vysi 110 000 CZK. Neni viak moZné sniZit plvodné sloZené zajisténi (tj. Celkové
zajisténi) pod Uroven 125 000 CZK.
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PRIKLAD €. 3 - MARGIN CALL PRI POCATECNIM ZAJISTENI 0 %

SABF pozaduje k forwardu pfi jeho sjednani 0 % zajisténi. V pripadé, Ze SAB v souladu s VOP vyhodnoti, Ze dochazi
k negativnimu vyvoji trhu, ktery nastava, prekroti-li podil nejvy3iho kurzu devizového trhu vyhlageného CNB za
kurzu vyhladeného CNB za poslednich 120 pracovnich dni hodnotu publikovanou na Internetovych strankach v
sekci Pro Klienty/Dokumenty ke staZeni/Forwardy , dojde k napInéni podminek pro Margin Call, pficemz v takovém
pripadé mlze SABF poZadat klienta o sloZenf zajisténi.

Klient prodava EUR do CZK

Datum sjednani forwardu 1. 4.2022

Datum vyporadani 11.10. 2022

Kurz pro datum vyporadani 25,00 EUR/CZK

Hodnota forwardu v EUR 100 000 EUR

Hodnota forwardu v CZK 2500 000 CZK

VySe slozeného zajisténi (0 %) 0CzK

Budouci datum napr. 1. 6. 2022

Kurz EUR/CZK pro datum vyporadani 26,10 EUR/CZK

Celkové zajisténi 0CzK

Pdvodni hodnota forwardu 2500 000 CZK (100 000 EUR * 25,00 EUR/CZK)
Hodnota forwardu k 1. 6. 2022 2 610 000 CZK (100 000 EUR * 26,10 EUR/CZK)
Potencialni ztrata 110 000 CZK (2 610 000 CZK - 2 500 000 CZK)

Kryti forwardu v CZK k 1. 6. 2022

(0 CZK zajisténi — 110 000 CZK potencialni ztrata) -110 000 CZK
Kryti forwardu v % k 1. 6. 2022 4,40 %

(-110 000 CZK kryti k 1. 6. 2022 / 2 500 000 CZK pdv. hodnota * 100) ! °
Kolik je treba mit u SABF Celkové zajisténi

(0 CZK Pocatecni zajisténi + 110 000 CZK potencidlni ztrata) 110 000 CzK
Nutno doplnit zajisténi 110 000 CZK

(100 % potencidlni ztraty k aktualnimu datu)






