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Bezhotovostni terminové obchody s cizi ménou (dale jen ,forwardy” ¢i ,forwardové obchody”)
jsou sjednavany vylu¢né jako platebni prostredek dle ¢lanku 10, odst. 1, pism. b) Narizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016.

Uzavirani forwardovych obchodd se spole¢nosti SAB Finance a.s. s sebou nese rizika, kterd, i kdyz jsou
redukovana pouzitim forwardu jako platebniho nastroje, nejdou zcela odstranit.

Hlavni rizika vyplyvajici z uzavirani téchto obchodd jsou nasledujici:
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Ménové riziko - s forwardovymi obchody je spojeno ménové riziko. To spociva ve faktu, Ze bud'v pribéhu
trvani forwardového obchodu nebo v okamzZiku jeho vyporadani mdze byt spotovy kurz pro klienta
vyhodnéjsi nez kurz plvodné sjednany. Tato skute¢nost neni v Zadném pripadé dlvodem k odstoupeni
od forwardového obchodu nebo k jeho omezenému pinéni jakékoli ze stran forwardového obchodu.
Uzavirani forwardovych obchod( pro klienta tedy vzdy znamena jistotu dosazeni sjednaného kurzu.

Riziko likvidity - rizikem likvidity se rozumi situace, kdy klient nema kvdli casovému nesouladu svych
pené&Znich tokd na vyporadani obchodu dostatek prostifedkd v urcité méné. To s sebou mlZe nést
dodatecné naklady na posun terminu vyporadani nebo zrueni forwardového obchodu. Divodem

k neplnéni forwardového obchodu nebo sankci plynoucich z jeho nedodrzeni neni ale situace, kdy
klientQv obchodni partner neplini sv(ij zavazek.

Kreditni riziko - riziko zhorseni bonity klienta z pohledu SAB Finance a.s., jehoz dopadem je nutnost
sloZeni kolateralu pro stavajici ¢i budouci obchody, i kdyZ dosavadni obchodovani probihalo bez zajisténi.
SAB Finance a.s. bude také vyZadovat pravidelné dokladani préibéznych a kone¢nych vykazl a pripadné
dalsich dokladd pro stanoveni ratingu klienta a jeho pravidelnou revizi.

Riziko nutnosti slozit ZajiSténi - riziko spocivajici v nutnosti slozZit Zajisténi v pripadé negativniho vyvoje
trhu ¢i vyhodnoceni podminek ménového paru ze strany SAB Finance a.s. jako silné rizikoveé.

Riziko nahlych zmén cen pFi nacefovani forwardl - forwardové obchody reaguji na dopady volatility
ménovych pard. Kone¢nou cenu tvori kromé spotové ceny také forwardové body, které jsou velice
citlivé na vyhledy tempa ristu ¢i poklesu Grokovych sazeb jednotlivych mén. Proto mUZe dojit ke
zméneé ocekavané ceny pred sjedndnim konkrétniho obchodu v ramci rozhodovaciho procesu o sjednani
obchodu.

Urokové riziko - riziko zmény Grokovych sazeb centralnich bank s sebou nese moznost zmény kurz(,
za které klient mdze obchodovat v relativné kratkém ¢ase (napf. v fadu hodin ¢i minut). Efekt téchto
zmén roste hlavné u forwardovych obchodd s deldim vyporadanim.

Prokazovani forwardu jako platebniho nastroje - klient musi u kazdého forwardového obchodu
dokladat, Ze se jednd o sménu motivovanou platbou za identifikovatelnou sluzbu ¢&i zboZi (souvisejici
s exportni ¢i importni ¢innosti).

Riziko protistrany - rizikem je i moznost neplnéni protistrany, tedy neschopnost protistrany dostat
smluvenému zavazku. Protistranou je v tomto pripadé SAB Finance a.s.
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