Priloha ¢. 2 Platnost od 1.10. 2025 ‘ S a b

PRIKLAD 1: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIzi MENOU (DALE JEN ,,FORWARD")

Klient XY a.s. kupuje zbozi z Italie v méné EUR a vi, Ze musi nejpozdéji v Cervenci 2025 uhradit ¢astku 1 milion EUR
svému dodavateli na zakladé splatnosti faktury. Vzhledem k potiebé presné kalkulace nadkladd a pozitivniho Groceni
CZK se rozhodne zaplatit az v pllce ¢ervence 2025 a vyuZije Bezhotovostni terminovy obchod s cizi ménou (forward).

Datum uzavieni forwardu 1.2.2025

Den vyporadani forwardu 15.7. 2025
Castka forwardu 1000 000 EUR
Sménny (forwardovy) kurz — prodej EUR 25,30 EUR/CZK

Situace A: Klient vyporada celou ¢astku v Den vyporadani

Klient po dolozeni faktury 15. 7. 2025 uhradi 25 300 000 CZK a obdrzi 1 milion EUR. Zavazky z forwardu jsou tedy
v plném rozsahu vyporadany.

Situace B: Klient NEvyporada celou ¢astku do Dne vyporadani

Klient vyporada 15. 7. 2025 pouze 900 tisic EUR, na zbylych 100 tisic EUR neni schopen zaslat CZK nebo k nim nema
prislusny doklad, na jehoZz zakladé Ize identifikovat zbozi. Vzhledem k tomu, Ze jiZz uplynul Den vyporadani forwardu,

je nutno ze strany SABF uplatnit na zbyvajici ¢astku Uhradu nékladd souvisejicich s nevyporadanim obchodu v celém
objemu ze strany Klienta, jakoz i pfipadnou nahradu skody, kterd SABF v dCsledku poruseni povinnosti klienta vznikne.
Zaroven mUZe SABF po Klientovi poZadovat smluvni pokutu ve vysi 1% z objemu nevyporadanych transakci.

Aktudlni sménny kurz ke Dni vyporadani mize byt bud vyssi nebo niz3i nez kurz v dobé uzavieni forwardu:

Pokud je kurz ke Dni vyporadani forwardu nizsi a klient prodava cizi ménu, nebo je kurz vyssi a klient cizi ménu
nakupuje, pak klient v pripadé nedodrzeni sjednaného forwardu zaplati pouze smluvni pokutu ve vySi 1% z objemu
nevyporadanych transakci (pokud ji SABF bude poZzadovat), tj. v tomto pfipadé pfi kurzu 25,50 EUR/CZK zaplati
1%*100 000 EUR =1000 EUR, tj. 25 500 CZK.

Pokud je kurz ke Dni vyporadani forwardu vySsi a klient prodava cizi ménu, nebo je kurz nizsi a klient

cizi ménu nakupuje, pak zaplati smluvni pokutu ve vySi 1% z objemu nevyporadanych transakci (pokud ji SABF

bude poZadovat), a ndklady SABF na uzavieni protiobchodu, tj. v tomto pfipadé pfi kurzu 25,10 EUR/CZK zaplati
klient (25,30-25,10)*100 000 = 20 000 CZK +1%*100 000 EUR =1 000 EUR (25100 CZK), tj. celkem 45100 CZK.
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PRIKLAD 2: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU
SAB FORWARD+ (DALE JEN ,,SAB FORWARD+")

Klient XY a.s. vyvaZi zboZi do Némecka a inkasuje za né v EUR. Klient chce mit jistotu, Ze vzhledem k nizké obchodni
marzi neklesne sménny kurz pod 25,30 EUR/CZK. Na zakladé své obchodni zvyklosti vi, Ze proda kazdy mésic zbozi
za 120-150 tisic EUR. ProtoZe v3ak neni schopen urit piesné, ve ktery den dojde k zaslani prostredkd ze strany
némeckého odbératele, ani zda partner bude hradit mésicné ¢i s jinou frekvenci, domluvi si se SABF SAB Forward+
s Datem pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ za pUl roku.

Datum uzavreni SAB Forwardu+ 1.2.2025
Datum pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ 29.7.2025
Forwardovy ramec 600 000 EUR
Sménny (forwardovy) kurz — nakup EUR 25,30 EUR/CZK

Situace A: Klient vypoirada celou castku pred Datem pro nejzazsi vyporadani obchodu

Klient kazdy mésic obdrzel 120 tisic EUR, které spoletné s pfisluSnou fakturou (ktera potvrzuje identifikaci
prislusného zbozi) zaslal ve prospéch SABF a obdrzel jako protipinéni ¢astku v CZK (5x3,12 mil. CZK)'. FWD zavazky
jsou tedy vyporadany pred tim, nez nastane Datum pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+. K 31. 6. 2025 je tak
SAB Forward+ zcela vyporadan bez jakychkoliv dalSich zdvazkd?.

Situace B: Klient vyporada celou castku do Data pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+

Klient dostava v nahodilych dnech mezi 1. 2. 2025 a 29. 7. 2025 platby (a pfislusné faktury) od svého némeckého
odbé&ratele, na zakladé kterych ¢erpd'. Posledni dil¢i obchod bude vyporadan 29. 7. 2025, soucet vech obchodd je
600 tisic EUR, zavazky ze sjednaného SAB Forwardu+ jsou tedy v plném rozsahu vyporadany.

Situace C: Klient NEvyporada celou castku do Data pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+

Klient vyporadal k 29. 7. 2025 pouze 500 tisic EUR, zbylych 100 tisic EUR neni schopen zaslat nebo k nim nema
prislusny doklad, na jehoZz zakladé |ze identifikovat zboZi. Vzhledem k tomu, Ze jiz uplynulo Datum pro nejzazsi
vyporadani SAB Forwardu+, je nutno ze strany SABF uplatnit na zbyvajici ¢astku Uhradu nakladd souvisejicich
s nevyporadanim obchodu v celém objemu ze strany Klienta, jakoz i pripadnou nahradu skody, ktera SABF

v disledku poruseni povinnosti klienta vznikne. Zaroven mdze SABF po Klientovi poZadovat smluvni pokutu
ve vysi 1% z objemu nevyporadanych transakci.

Aktuaini sménny kurz k Datu pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ mdze byt bud vys3i nebo niZsi nez kurz
v dobé uzavreni SAB Forwardu+:

Pokud je kurz k Datu pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ nizsi a klient prodava cizi ménu, nebo je kurz
vysSi a klient cizi ménu nakupuje, pak klient v pfipadé nedodrzeni sjednaného obchodu zaplati pouze smluvni
pokutu ve vysi 1% z objemu nevyporadanych transakci (pokud ji SABF bude poZadovat), tj. v tomto pripadé pfi
kurzu 25,10 EUR/CZK zaplati 1%*100 000 EUR = 1000 EUR, tj. 25100 CZK.

Pokud je kurz k Datu pro nejzazsi vyporadani SAB Forwardu+ vysSi a klient prodava cizi ménu nebo je kurz nizsi
a klient cizi ménu nakupuje, pak zaplati smluvni pokutu ve vysi 1% z objemu nevyporadanych transakci (pokud ji
SABF bude pozadovat) a naklady SABF na uzavieni protiobchodu, tj. v tomto pfipadé pfi kurzu 25,50 EUR/CZK zaplati
klient (25,50-25,30)*100 000 = 20 000 CZK +1 %*100 000 EUR =1 000 EUR (25 500 CZK), tj. celkem 45 500 CZK.

' Kazdému jednotlivému Cerpani (sméné penéznich prostfedkd) musi predchazet vyzva klienta nejméné 3 pracovni dny piedem, ve které klient informuje SABF
(telefonicky nebo e-mailem), Ze si pFeje sménit ¢ast z celkového objemu smériovanych prostiedkd. Nejpozdéji ke sjednanému dni pro vyporadani daného dil¢iho
obchodu, je klient rovnéz povinen prokazatelné doloZit SABF pfislusny doklad, na zakladé jehoZ Ize identifikovat zboZi, jakoZto potvrzeni o Gcelu obchodu.

2 Nebylo-li ujednano jinak, napf. v souvislosti s poskytnutym Zajisténim.
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PRIKLAD €. 3 - BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB TARF
(DALE JEN , SAB TARF") BEZ PAKY, EXPORT

Klient XY a.s. vyvazi zbozi do Némecka a inkasuje za né EUR. Klient chce mit jistotu, ze vzhledem k nizké obchodni
marzi mu alesponi u ¢asti objemu neklesne sménny kurz pod aktudlni spotovy kurz 25,00 CZK/EUR. Na zékladé své
obchodni zvyklosti vi, Ze proda kazdy mésic zbozi za 250-300 tisic EUR. Rozhodne se ¢ast objemu ve vysi

120.000 EUR mésitné zajistit pevnym forwardovym kurzem 25,10 CZK/EUR a ¢ast objemu ve vysi 100.000 EUR
mési¢né sjednat SAB TARF kurzem 25,20 CZK/EUR.

vvvvv

¢ast objemu lepsi kurz oproti standardnimu forwardovému kurzu v €ase sjednani obchodu a zaroven je pro ngj
akceptovatelné riziko spojené s neurcitosti vysledného celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani
zajisténi SAB TARF. Zbytek objemu mUze smérovat aktudlnim spotovym kurzem.

Cilovy zisk 2 CZK (200 halérd)
Spotovy kurz v den uzavieni 25,00 CZK/EUR

Forwardovy kurz 25,10 CZK/EUR

Sjednany (SAB TARF) kurz 25,20 CZK/EUR
Paka bez paky
Datum uzavreni SAB TARF 15.1. 2025

Sjednany (SAB TARF)

Datum vyporadani kurz [CZK/EUR]

Datum expirace Objem vyporadani [EUR]

04.02.2025 06. 02. 2025 100.000 25,20
04.03.2025 06. 03. 2025 100.000 25,20
03. 04. 2025 07. 04.2025 100.000 25,20
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 25,20
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 25,20
02.07.2025 07.07.2025 100.000 25,20
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 25,20
04.09. 2025 08. 09. 2025 100.000 25,20
02.10. 2025 06.10.2025 100.000 25,20
04.11. 2025 06.11. 2025 100.000 25,20
04.12.2025 08.12.2025 100.000 25,20
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 25,20

MoZné scéndre:

A.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace < sjednany kurz, klient proda sjednany objem
vyporadani sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu a sjednaného (SAB TARF)

kurzu az do urovné Cilového zisku.

B.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace = sjednany kurz, klient proda sjednany objem

vyporadani sjednanym kurzem a nedochdazi k zadné akumulaci rozdilu kurzd.
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SCENARA:

Pokud by v modelovém piikladé spotovy kurz klesl na Groven 24,85 CZK/EUR, klient by prodéval v Gnoru za
25,20 CZK/EUR (35 haléf zisk), v bFeznu za 25,20 CZK/EUR (35 halérl zisk), v dubnu za 25,20 CZK/EUR

(35 haléra zisk), v kvétnu za 25,20 CZK/EUR (35 halér zisk), v ervnu za 25,20 CZK/EUR (35 halérd zisk),

v Cervenci za 25,10 CZK/EUR (25 halérd zisk). Akumulovany zisk by tedy v ¢ervenci 2025 dosahl ¢astky Cilového zisku
2 CZK (200 halért) a SAB TARF by byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient jiz nemél zajistény.

SCENARB:
Pokud by v modelovém pfikladé spotovy kurz v Gnoru vzrostl na Groveri 25,10 CZK/EUR a od bfezna zlstal beze
zmény na Grovni 25,30 CZK/EUR, klient by prodaval v Gnoru za 25,20 CZK/EUR (10 haléfl zisk) a vdechny dalsi mésice

az do 6. 1. 2026 vcetné za 25,20 CZK/EUR (0 CZK zisk). Akumulovany zisk by tudiZ nedosahl ¢astky Cilového zisku
2 CZK (200 halérd) a SAB TARF by byl aktivni po celou dobu 12 mésicd.
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PRIKLAD 4: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CiZi MENOU SAB TARF S PAKOU, EXPORT

Klient XY a.s. vyvazi zbozi do Némecka a inkasuje za né EUR. Klient chce mit jistotu, ze vzhledem k nizké obchodni
marzi mu alesponi u ¢asti objemu neklesne sménny kurz pod aktualni spotovy kurz 25,00 CZK/EUR. Na zakladé své
obchodni zvyklosti vi, ze proda kazdy mésic zbozi za 250-400 tisic EUR.

Klient nepotrebuje zajistit cely objem planované transakce za pevné stanoveny kurz; podstatnéjsi je pro né€j na
¢ast objemu lepsi kurz oproti standardnimu forwardovému kurzu v ¢ase sjednani obchodu a zaroven je pro négj
akceptovatelné riziko spojené s neurcitosti vysledného celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani
zajidténi SAB TARF. Zbytek objemu miZe sménovat aktualnim spotovym kurzem.

Klient se rozhodne ¢ast objemu ve vy3i 80.000 EUR mési¢né zajistit pevnym forwardovym kurzem 25,10 CZK/EUR.
Pro ¢ast objemu ve vy3i 100.000 EUR mési¢né se rozhoduje mezi sjednanim zajisténi SAB TARF kurzem

25,20 CZK/EUR bez paky s jistotou vy3e smény sjednaného objemu (do okamziku naplnéni cilového zisku)

a sjednanim zajisténi SAB TARF kurzem 25,35 CZK/EUR s pakou 1:1,5 s rizikem smény vy35iho objemu v pfipadé
nepfiznivého vyvoje kurzu. Protoze chce klient dosahnout co nejvyssiho kurzu oproti forwardovému kurzu

25,10 CZK/EUR, rozhodne se sjednat zajisténi 100.000 EUR mési¢né SAB TARF kurzem 25,35 CZK/EUR s pakou 1:1,5.
Znamena to pro n&j moznost zajisténi ¢asti objemu EUR jesté vyhodnéjSim kurzem oproti pevnému forwardovému
kurzu i oproti SAB TARF bez paky, avsak pfi podstoupeni rizika vyporadani obchodu ve vyssim objemu

150.000 EUR sjednanym SAB TARF kurzem v pfipadé, Ze se spotovy kurz bude vyvijet proti sjednanému

SAB TARF kurzu.

Cilovy zisk 2 CZK (200 halér)

Spotovy kurz v den uzavieni 25,00 CZK/EUR

Forwardovy kurz 25,10 CZK/EUR

Sjednany (SAB TARF) kurz 25,35 CZK/EUR
Paka 11,5
Datum uzavreni SAB TARF 15.1.2025
| Datum Objern vyporadaniA  Objem vyporadani B Sjednany
Datum expirace T [EUR] [EUR] (SAB TARF) kurz
[CZK/EUR]
04.02.2025 06. 02.2025 100.000 150.000 25,35
04.03.2025 06. 03.2025 100.000 150.000 25,35
03. 04.2025 07. 04. 2025 100.000 150.000 25,35
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 06. 2025 06. 06.2025 100.000 150.000 25,35
02.07.2025 07. 07.2025 100.000 150.000 25,35
04.08.2025 06. 08.2025 100.000 150.000 25,35
04.09. 2025 08.09. 2025 100.000 150.000 25,35
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 150.000 25,35
04.11. 2025 06.11.2025 100.000 150.000 25,35
04.12. 2025 08.12.2025 100.000 150.000 25,35
02.01.2026 06. 01.2026 100.000 150.000 25,35
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MoZné scéndre:

A.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace < sjednany kurz, klient proda sjednany objem
vyporadani A sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu a sjednaného (SAB TARF)
kurzu az do urovné Cilového zisku.

B.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace = sjednany kurz, klient proda sjednany objem
vyporadani B sjednanym kurzem a nedochdzi k Zzddné akumulaci rozdilu kurz(.

SCENARA:

Pokud by v modelovém pfikladé spotovy kurz z(stal po celou dobu na Grovni 25,00 CZK/EUR, klient by prodaval

v Unoru za 25,35 CZK/EUR (35 haléfl zisk), v bieznu za 25,35 CZK/EUR (35 haléil zisk), v dubnu za

25,35 CZK/EUR (35 halérd zisk), v kvétnu za 25,35 CZK/EUR (35 halérd zisk), v ¢ervnu za 25,35 CZK/EUR

(35 halérd zisk), v Cervenci za 25,25 CZK/EUR (25 halérd zisk). Akumulovany zisk by tedy v ¢ervenci 2025 dosahl
¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halérli) a SAB TARF by byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient jiz
nemeél zajistény.

SCENARB:

Pokud by v modelovém piikladé spotovy kurz v Gnoru vzrostl na Groveri 25,20 CZK/EUR a od biezna z{stal beze
zmény na Urovni 25,40 CZK/EUR, klient by prodaval v Ginoru 100.000 EUR za 25,35 CZK/EUR (15 halérd zisk)

a vdechny daldi mésice az do 6. 1. 2026 véetné by prodaval 150.000 EUR za 25,35 CZK/EUR (0 CZK zisk). Akumulovany
zisk by tudiz nedosahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halér) a SAB TARF by byl aktivni po celou dobu 12 mésicU.
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PRIKLAD 5: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB TARF BEZ PAKY, IMPORT

Klient XY a.s. kupuje zbozi z Italie v méné EUR a vi, ze musi kazdy mésic uhradit 250-300 tisic EUR svému dodavateli
na zakladé splatnosti faktur. Vzhledem k potiiebé presné kalkulace ndkladd se rozhodne pfi aktualnim spotovém
kurzu 25,00 CZK/EUR ¢ast objemu ve vy3i 120.000 EUR mési¢né zajistit pevnym forwardovym kurzem

25,40 CZK/EUR a ¢ast objemu ve vy3i 100.000 EUR mési¢né zajistit SAB TARF kurzem 25,10 CZK/EUR.

¢ast objemu lepsi kurz oproti standardnimu forwardovému kurzu v ¢ase sjednani obchodu a zaroven je pro néj
akceptovatelné riziko spojené s neurcitosti vysledného celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani
zajidténi SAB TARF. Zbytek objemu miZe sméfovat aktualnim spotovym kurzem.

Cilovy zisk 2 CZK (200 halér)

Spotovy kurz v den uzavieni 25,00 CZK/EUR

Forwardovy kurz 25,40 CZK/EUR
Sjednany (SAB TARF) kurz 25,10 CZK/EUR
Paka bez paky
Datum uzavreni SAB TARF 15.1. 2025

Datum expirace Datum vyporadani Objem vyporadani [EUR] Sjesgrazn[%(ZSQEJé]RF)
04.02.2025 06. 02.2025 100.000 25,10
04.03.2025 06. 03.2025 100.000 25,10
03. 04.2025 07. 04.2025 100.000 25,10
02. 05.2025 06. 05. 2025 100.000 25,10
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 2510
02.07.2025 07. 07. 2025 100.000 25,10
04.08.2025 06. 08.2025 100.000 25,10
04.09. 2025 08. 09.2025 100.000 25,10
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 2510
04.11.2025 06.11. 2025 100.000 25,10
04.12.2025 08.12.2025 100.000 2510
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 25,10

MoZné scéndre:

A.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace > sjednany kurz, klient koupi sjednany objem vyporadani
sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu a sjednaného (SAB TARF) kurzu az do Urovné
Cilového zisku.

B.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace < sjednany kurz, klient koupi sjednany objem vyporadani
sjednanym kurzem a nedochdzi k Zadné akumulaci rozdilu kurzg.
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SCENARA:

Pokud by v modelovém prikladé spotovy kurz vzrostl na Grovef 25,45 CZK/EUR, klient by nakupoval v Gnoru za
25,10 CZK/EUR (35 haléf zisk), v bfeznu za 25,10 CZK/EUR (35 haléfl zisk), v dubnu za 25,10 CZK/EUR (35 halér
zisk), v kvétnu za 25,10 CZK/EUR (35 halérl zisk), v ¢ervnu za 25,10 CZK/EUR (35 halér zisk), v Cervenci za

25,20 CZK/EUR (25 halérl zisk). Akumulovany zisk by tedy v ¢ervenci 2025 doséahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK
(200 halért) a SAB TARF by byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient jiz nemél zajistény.

SCENARB:
Pokud by v modelovém pfikladé spotovy kurz v Gnoru vzrostl na Groveri 25,20 CZK/EUR a od biezna kles|
a nasledné zlstal beze zmény na Grovni 24,90 CZK/EUR, klient by nakupoval v anoru za 25,10 CZK/EUR

(10 haléra zisk) a vdechny dal3i mésice aZ do 6. 1. 2026 v&etné za 25,10 CZK/EUR (0 CZK zisk). Akumulovany zisk
by tudiZ nedosahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halér) a SAB TARF by byl aktivni po celou dobu 12 mésic.
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PRIKLAD 6: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB TARF S PAKOU, IMPORT

Klient XY a.s. kupuje zbozi z Italie v méné EUR a vi, ze musi kazdy mésic uhradit 250-300 tisic EUR svému dodavateli
na zakladé splatnosti faktur. Vzhledem k potrebé presné kalkulace nakladd se rozhodne ¢ast objemu ve vysi

80.000 EUR mésitné zajistit pevnym forwardovym kurzem 25,40 CZK/EUR. Pro ¢ast objemu ve vysi

100.000 EUR mési¢né se rozhoduje mezi sjednanim zajisténi SAB TARF kurzem 25,10 CZK/EUR bez paky s jistotou
vySe smeény sjednaného objemu (do okamziku naplnéni cilového zisku), a sjednanim zajisténi SAB TARF kurzem
25,00 CZK/EUR s pakou 1:1,5 s rizikem smény vys3iho objemu v pfipadé nepfiznivého vyvoje kurzu. ProtoZe chce
100.000 EUR mésitné sjednat zajisténi SAB TARF kurzem 25,00 CZK/EUR s pakou 1:1,5. Znamena to pro néj moznost
zajisténi ¢asti objemu EUR v jesté vyhodnéjSim kurzu oproti forwardovému zajisténi i oproti

SAB TARF bez paky, avsak pfi podstoupeni rizika vyporadani obchodu ve vysSim objemu 150.000 EUR sjednanym
SAB TARF kurzem v pripadég, Ze se spotovy kurz bude vyvijet proti sjednanému SAB TARF kurzu.

Klient nepotrebuje zajistit cely objem pldnované transakce za pevné stanoveny kurz; podstatnéjsi je pro néj na
¢ast objemu lepsi kurz oproti standardnimu forwardovému kurzu v ¢ase sjednani obchodu a zaroven je pro négj
akceptovatelné riziko spojené s neurcitosti vysledného celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani
zajidténi SAB TARF. Zbytek objemu mize sméfovat aktudlnim spotovym kurzem.

Cilovy zisk 2 CZK (200 haléra)

Spotovy kurz v den uzavreni 25,00 CZK/EUR

Forwardovy kurz 25,40 CZK/EUR
Sjednany (SAB TARF) kurz 25,00 CZK/EUR
Paka 11,5
Datum uzavreni SAB TARF 15.1. 2025
. Datum Objem vyporadani A  Objem vyporadani B SEe e
Datum expirace vypOFAdAnT [EUR] [EUR] (SAB TARF) kurz
[CZK/EUR]
04. 02.2025 06. 02.2025 100.000 150.000 25,00
04.03.2025 06. 03.2025 100.000 150.000 25,00
03. 04.2025 07. 04.2025 100.000 150.000 25,00
02. 05.2025 06. 05. 2025 100.000 150.000 25,00
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 150.000 25,00
02.07.2025 07. 07. 2025 100.000 150.000 25,00
04.08.2025 06. 08.2025 100.000 150.000 25,00
04.09. 2025 08.09. 2025 100.000 150.000 25,00
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 150.000 25,00
04.11.2025 06. 11. 2025 100.000 150.000 25,00
04.12. 2025 08.12.2025 100.000 150.000 25,00
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 150.000 25,00
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MoZné scéndre:

A.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace > sjednany kurz, klient koupi sjednany objem vyporadani
A sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu a sjednaného (SAB TARF)
kurzu az do urovné Cilového zisku.

B.  Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace < sjednany kurz, klient koupi sjednany objem vyporadani
B sjednanym kurzem a nedochézi k zaddné akumulaci rozdilu kurzd.

SCENARA:

Pokud by se v modelovém piikladé spotovy kurz pohyboval po celou dobu na Grovni 25,35 CZK/EUR, klient by
nakupoval v noru za 25,00 CZK/EUR (35 halérd zisk), v bireznu za 25,00 CZK/EUR (35 haléFd zisk), v dubnu

za 25,00 CZK/EUR (35 haléfd zisk), v kvétnu za 25,00 CZK/EUR (35 halért zisk), v ¢ervnu za 25,00 CZK/EUR
(35 halérd zisk), v Cervenci za 25,10 CZK/EUR (25 halért zisk). Akumulovany zisk by tedy v ¢ervenci 2025 dosahl

¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halérli) a SAB TARF by byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient

jiz nemél zajistény.

SCENARB:

Pokud by v modelovém pfikladé spotovy kurz v Gnoru vzrostl na Groven 25,10 CZK/EUR a od brezna klesl a nasledné
zUstal beze zmény na Grovni 24,90 CZK/EUR, klient by nakupoval v Gnoru 100.000 EUR za 25,00 CZK/EUR

(10 haléra zisk) a viechny dalsi mésice az do 6. 1. 2026 v&etné by nakupoval 150.000 EUR za 25,00 CZK/EUR

(0 CZK zisk). Akumulovany zisk by tudiz nedosahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 halér) a SAB TARF by byl aktivni
po celou dobu 12 mésicd.



Priloha ¢. 2 Platnost od 1. 10. 2025 ‘ S a b

PRIKLAD 7: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S Cizi MENOU
SAB RISK REVERSAL S PAKOU, EXPORT

Klient XY, a.s. pravidelné vyvazi zbozi do eurozény a kazdy mésic inkasuje ¢astky v méné EUR v pfedem znamé vysi
priblizné 300.000 EUR. Vzhledem k nejistému vyvoji sménného kurzu CZK/EUR se chce klient chranit proti posileni
koruny, které by vedlo ke znehodnoceni jeho pfijmd v CZK. Zaroven ale nechce pfijit o vyhodu pripadného oslabeni

CZK, kdy by mohl sménit EUR za vyhodnégjsi spotovy kurz.

Na zakladé své strategie Fizeni kurzového rizika se rozhodne pro produkt SAB Risk Reversal s pakou 1:2, ktery

mu umozni participaci na vyhodné&jsim vyvoji kurzu CZK/EUR v pfipadé, Ze se spotovy kurz bude pohybovat mezi
dohodnutou spodni a vrchni hranici kurzu. Pokud by vsak CZK vyrazné posilila (kurz klesl pod spodni hranici kurzu),
klient sménuje nenapakovany objem za spodni hranici kurzu. Pokud CZK oslabi (kurz prekro¢i horni hranici kurzu),
klient bude muset sménit dvojnasobny objem sjednané ¢astky za pfedem stanoveny kurz - aktivuje se paka.

Pro klienta je dllezité ziskat lepsi kurz neZ v pripadé bézného forwardu, aviak je ochoten podstoupit riziko vy3siho
objemu vyporadani v piipadé nepfiznivého vyvoje kurzu. Zbyvajici objem mdze klient prodavat spotové nebo jinymi
zajistovacimi nastroji.

Spodni hranice kurzu 24,50 CZK/EUR

Horni hranice kurzu 25,50 CZK/EUR

Mésicni sjednany objem 100.000 EUR

Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvani: 12 mésicl

Datum expirace Vygggg;m Objem \[/%/BORF]édéni A  Objem \[/E/B%F]a'déni B SESE%J;]Q
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08.2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09.2025 03.09. 2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05. 1. 2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02. 2026 100.000 200.000 25,00
02.03. 2026 04. 03. 2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04.2026 100.000 200.000 25,00
04. 05.2026 05. 05.2026 100.000 200.000 25,00

01. 06. 2026 03.06. 2026 100.000 200.000 25,00
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz = 25,00 CZK/EUR (v pasmu)

B.  Spotovy kurz = 24,40 CZK/EUR (pod spodni hranici)
C.  Spotovy kurz = 25,70 CZK/EUR (nad horni hranici)

SCENAR A:

Pokud se spotovy kurz v den expirace pohybuje v pasmu mezi sjednanou spodni a horni hranici kurzu, Klient
smeénuje objem vyporadani A (100.000 EUR) za aktualni spotovy kurz, ktery se pohybuje mezi sjednanymi hranicemi
kurzu.

SCENAR B:

Pokud se spotovy kurz v den expirace pohybuje pod spodni hranici kurzu, Klient sménuje objem vyporadani

A (100.000 EUR) za kurz 24,50 CZK/EUR - kurz je omezen spodni hranici kurzu.

SCENARC:
Pokud se spotovy kurz v den expirace pohybuje nad horni hranici kurzu, Klient sménuje objem vyporadani
B (200.000 EUR) za kurz 25,50 CZK/EUR - doslo k prolomeni vrchni hranice kurzu a aktivaci paky.



Priloha ¢. 2 Platnost od 1. 10. 2025 ‘ S a b

PRIKLAD 8: BEZHOTOVOSTNI TERMINOVY OBCHOD S CiZi MENOU
SAB RISK REVERSAL S PAKOU, IMPORT

Klient XY, a.s. nakupuje pravidelné zbozi z eurozény a kazdy mésic hradi faktury v méné EUR v predem znamé vysi
pfiblizné 300.000 EUR. Vzhledem k nejistému vyvoji sménného kurzu CZK/EUR se chce klient chranit proti oslabeni
koruny, které by vedlo ke zdraZeni nakupU. Zaroven ale nechce pfijit o vyhodu pfipadného posileni CZK, kdy by mohl
smeénit EUR za vyhodnéjsi spotovy kurz.

Na zakladé své strategie Fizeni kurzového rizika se rozhodne pro produkt SAB Risk Reversal s pakou 1:2, ktery

mu umozni participaci na vyhodné&jsim vyvoji kurzu CZK/EUR v pfipadé, Ze se spotovy kurz bude pohybovat mezi
dohodnutou spodni a horni hranici kurzu. Pokud by vsak CZK vyrazné posilila (kurz klesl pod spodni hranici kurzu),
klient bude muset sménit dvojnasobny objem sjednané ¢astky za pfedem stanoveny kurz. Pokud CZK vyrazné oslabi
(kurz pfekroci horni hranici kurzu), sménuje klient sjednany objem za horni hranici kurzu.

Pro klienta je dllezité ziskat lepsi kurz neZ v pripadé bézného forwardu, aviak je ochoten podstoupit riziko vy3siho
objemu vyporadani v piipadé nepfiznivého vyvoje kurzu. Zbyvajici objem mdze klient nakupovat spotové nebo jinymi
zajistovacimi nastroji.

Spodni hranice kurzu 24,50 CZK/EUR

Horni hranice kurzu 25,50 CZK/EUR

Mésicni sjednany objem 100.000 EUR

Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvani: 12 mésicl

Datum expirace Vygggg;m Objem \[/%/BORF]édéni A  Objem \[/E/B%F]a'déni B SESE%J;]Q
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08.2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09.2025 03.09. 2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05. 1. 2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02. 2026 100.000 200.000 25,00
02.03. 2026 04. 03. 2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04.2026 100.000 200.000 25,00
04. 05.2026 05. 05.2026 100.000 200.000 25,00

01. 06. 2026 03.06. 2026 100.000 200.000 25,00
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz = 25,00 CZK/EUR (v pasmu)

B.  Spotovy kurz = 24,40 CZK/EUR (pod spodni hranici kurzu)
C.  Spotovy kurz = 25,70 CZK/EUR (nad horni hranici kurzu)

SCENARA:

Pokud se spotovy kurz v den expirace pohybuje v pasmu mezi sjednanou spodni a horni hranici kurzu, Klient
smeénuje sjednany objem vyporadani A (100.000 EUR) za aktualni spotovy kurz.

SCENARB:

Pokud se spotovy kurz v den expirace pohybuje pod spodni hranici kurzu, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
B (200.000 EUR) za kurz 24,50 CZK/EUR, protoZe do3lo k prolomeni spodni hranice kurzu a aktivaci paky.
SCENARC:

Pokud se spotovy kurz v den expirace pohybuje nad horni hranici kurzu, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
A (100.000 EUR) za 25,50 CZK/EUR.



Priloha ¢. 2 Platnost od 1. 10. 2025 ‘ S a b

PRIKLAD 9: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S Cizi MENOU
SAB RATIO FORWARD S PAKOU, EXPORT

Klient XY, a.s. pravidelné vyvazi zbozi do eurozény a kazdy mésic inkasuje trzby v méné EUR v oCekavané vysi
priblizné 300.000 EUR. Vzhledem k tomu, Ze jeho obchodni marze je stabilni, ale zavisla na kurzu CZK/EUR, chce
se klient chranit proti posileni CZK, které by snizilo jeho korunové prijmy. Zaroven si ale preje tézit z pfipadného
oslabeni CZK, které by mu pfineslo vyssi korunoveé vynosy.

Zvoli produkt SAB Ratio Forward s pakou 1:2. Tento nastroj mu umoznuje sménovat za lepsi kurz, nez nabizi
standardni forward, ale pod podminkou akceptace rizika, Ze v pfipadé priznivého vyvoje kurzu (oslabeni CZK nad
Uroven sjednaného kurzu), bude muset klient smérovat dvojndsobny objem za pfedem sjednany kurz. Zbytek mlze
sménit za aktualni spotovy kurz nebo vyuzit jiny zajiStovaci nastroj.

Sjednany kurz 25,00 CZK/EUR
Mésicni sjednany objem 100.000 EUR
Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvant: 12 mésicl

Datum expirace DaEL,JmI , Objem vyporadani A Objem vyporadani B Sménny kurz
vyporadani [EUR] [EUR] [CZK/EUR]
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08.2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09.2025 03.09.2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10.2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05.11.2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 25,00
04.05. 2026 05.05.2026 100.000 200.000 25,00

01.06. 2026 03. 06.2026 100.000 200.000 25,00



Priloha ¢. 2 Platnost od 1.10. 2025 ‘ S a b

MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz = 24,80 CZK/EUR (CZK posilila)

B.  Spotovy kurz = 25,30 CZK/EUR (CZK oslabila)

C.  Spotovy kurz = 25,00 CZK/EUR (spotovy kurz = sjednany kurz)

SCENARA:

Pokud je spotovy kurz v den expirace nizsi nez sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
A (100.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENAR B:

Pokud je spotovy kurz v den expirace vyssi nez sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
B (200.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENARC:

Pokud je spotovy kurz v den expirace roven sjednanému kurzu, Klient sménuje sjednany objem vypofradani
B (200.000 EUR) za sjednany kurz.



Priloha ¢. 2 Platnost od 1. 10. 2025 ‘ S a b

PRIKLAD 10: BEZHOTOVOSTNI TERMINOVY OBCHOD S CiZi MENOU
SAB RATIO FORWARD S PAKOU, IMPORT

Klient XY, a.s. pravidelné& nakupuje zboZi v méné EUR od dodavatel(l z eurozény a kazdy mésic hradi faktury v
oCekavané vysi priblizné 300.000 EUR. Vzhledem k tomu, Ze kurz CZK/EUR pfimo ovliviiuje korunové naklady, chce
se klient chranit proti oslabeni CZK, které by vedlo k vy33im vydajlm. Zaroven chce mit moZnost ¢aste¢né profitovat
z pripadného posileni CZK, které by nakupy zlevnilo.

Rozhodne se pro SAB Ratio Forward s pakou 1:2. Tento nastroj mu umoznuje sménovat za lepsi kurz, nez nabizi
standardni forward, ale pod podminkou akceptace rizika, Ze v pfipadé priznivého vyvoje kurzu (posileni CZK nad
Uroven sjednaného kurzu), bude muset klient smérovat dvojndsobny objem za pfedem sjednany kurz. Zbytek mlze
sménit za aktualni spotovy kurz nebo vyuzit jiny zajiStovaci nastroj.

Sjednany kurz 25,00 CZK/EUR

Mésicni sjednany objem 100.000 EUR

Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvant: 12 mésicl

Datum expirace Vygiﬁgg;m Objem \[/I;E/BoRf]édéniA Objem \[/gBORF]édém B S[Egr}l%lﬁ]rz
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08.2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09.2025 03.09.2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10.2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05.11.2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 25,00
04.05. 2026 05.05.2026 100.000 200.000 25,00
01. 06. 2026 03.06. 2026 100.000 200.000 25,00
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MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz = 25,30 CZK/EUR (CZK oslabila)

B.  Spotovy kurz = 24,80 CZK/EUR (CZK posilila)

C.  Spotovy kurz = 25,00 CZK/EUR (spotovy kurz = sjednany kurz)

SCENARA:

Pokud je spotovy kurz v den expirace vyssi nez sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
A (100.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENAR B:

Pokud je spotovy kurz v den expirace nizsi nez sjednany kurz, Klient sménuje sjednany objem vyporadani
B (200.000 EUR) za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENARC:

Pokud je spotovy kurz v den expirace roven sjednanému kurzu, Klient sménuje sjednany objem vypofradani
B (200.000 EUR) za sjednany kurz.
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PRIKLAD 11: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU SAB PARTICIPATING FORWARD S PAKOU,
EXPORT

Klient XY, a.s. pravidelné vyvazi zbozi do eurozony a kazdy mésic inkasuje trzby v méné EUR ve vysi pfiblizné
300.000 EUR. Vzhledem k nizké marZi a vyznamnému podilu exportu na celkovych trzbach je pro klienta dllezité
zajisténi priznivého sménného kurzu CZK/EUR.
Klient se chce chranit proti posileni CZK, které by sniZilo korunovou hodnotu jeho prijm0. Zaroven si vsak preje
vyuzit vyhodnéjsi kurz v pripadé oslabeni CZK, aby mohl ¢ast objemu sménit vyhodnéji nez za pevné sjednany
forwardovy kurz. Rozhodne se proto pro produkt SAB Participating Forward s pakou 1:2, ktery mu umoziuje:
ochranu (v pfipadé nepfiznivého vyvoje (tj. posileni CZK),
¢astecnou participaci na vyhodnéjsim spotovém kurzu pfi oslabeni CZK.

Tento nastroj mu tedy poskytuje ochranu i flexibilitu — vhodny kompromis mezi jistotou a moznosti participovat na
pfiznivém vyvoji trhu.

Sjednany kurz 25,00 CZK/EUR
Mésicni sjednany objem 100.000 EUR
Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvani: 12 mésicl

Datum expirace DaEL,JmI , Objem vyporadaniA  Objem vyporadani B Sménny kurz
vyporadani [EUR] [EUR] [CZK/EUR]
01. 07. 2025 03.07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08.2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09.2025 03.09.2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05.11.2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01.2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04.03.2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 25,00
04.05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 25,00

01.06. 2026 03. 06. 2026 100.000 200.000 25,00



Priloha ¢. 2 Platnost od 1.10. 2025 ‘ S a b

MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz = 24,80 CZK/EUR (posileni CZK)

B.  Spotovy kurz = 25,30 CZK/EUR (oslabeni CZK)

C.  Spotovy kurz = 25,00 CZK/EUR (spotovy kurz je roven sjednanému kurzu)

SCENAR A:
Pokud je spotovy kurz v den expirace nizsi nez sjednany kurz, Klient sménuje objem vyporadani B (200.000 EUR) za
sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENARB:
Pokud je spotovy kurz v den expirace vyssi nez sjednany kurz, Klient sménuje objem vyporadani A (100.000 EUR)

za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR, zaroven mUZe sménovat za aktualni spotovy kurz BID CZK/EUR (participace), dle
nabidky pracovnika Dealingu SAB Finance a.s.

SCENAR C:
Pokud je spotovy kurz v den expirace roven sjednanému kurzu, Klient sménuje objem vyporadani A (100.000 EUR)

za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR, zarovern mlze sménovat za aktualni spotovy kurz BID CZK/EUR (participace), dle
nabidky pracovnika Dealingu SAB Finance a.s.



Priloha ¢. 2 Platnost od 1. 10. 2025 ‘ S a b

PRIKLAD 12: BEZHOTOVOSTNi TERMINOVY OBCHOD S CIZi MENOU
SAB PARTICIPATING FORWARD S PAKOU, IMPORT

Klient XY, a.s. pravidelné& nakupuje zboZi od svych dodavatel( v eurozéné a kazdy mésic musi uhradit faktury v méné
EUR v objemu cca 300.000 EUR. Vzhledem k napjatému rozpoctu a potfebé planovat naklady chce mit zajistén
maximalni kurz, za ktery bude eura nakupovat. Zaroven si ale preje mit moznost tézit z pripadného posileni CZK,
které by mu umoznilo levnéjsi ndkup. Voli produkt SAB Participating Forward s pakou 1:2, ktery mu poskytuje:

ochranu pfi oslabeni CZK (vySsi kurz),
¢astecnou participaci pri posileni CZK (nizsi kurz).

Tento nastroj mu tedy poskytuje ochranu i flexibilitu — vhodny kompromis mezi jistotou a moznosti participovat na
pfiznivém vyvoji trhu.

Sjednany kurz 25,00 CZK/EUR

Mésicni sjednany objem 100.000 EUR

Paka 1.2

Datum uzavreni 1.6.2025

Doba trvani: 12 mésicl

Datum expirace Vyl;))j;gggm Objem \[/E/Bg]édém A Objem \[?glﬁg]édém B SESE%J;F
01. 07. 2025 03. 07.2025 100.000 200.000 25,00
01. 08. 2025 05. 08. 2025 100.000 200.000 25,00
02.09. 2025 03. 09. 2025 100.000 200.000 25,00
01.10. 2025 03.10. 2025 100.000 200.000 25,00
03.11. 2025 05. 1. 2025 100.000 200.000 25,00
01.12. 2025 03.12.2025 100.000 200.000 25,00
02.01. 2026 05. 01. 2026 100.000 200.000 25,00
02.02.2026 04.02.2026 100.000 200.000 25,00
02.03.2026 04.03. 2026 100.000 200.000 25,00
01. 04. 2026 03. 04. 2026 100.000 200.000 25,00
04. 05. 2026 05. 05. 2026 100.000 200.000 25,00

01. 06. 2026 03. 06.2026 100.000 200.000 25,00



Priloha ¢. 2 Platnost od 1.10. 2025 ‘ S a b

MoZné scénare:

A.  Spotovy kurz = 25,30 CZK/EUR (oslabeni CZK)

B.  Spotovy kurz = 24,80 CZK/EUR (posileni CZK)

C.  Spotovy kurz = 25,00 CZK/EUR (spotovy kurz se rovna sjednanému kurzu)

SCENARA:

Pokud je spotovy kurz v den expirace vyssi nez sjednany kurz, Klient sménuje objem vyporadani B (200.000 EUR) za
sjednany kurz 25,00 CZK/EUR.

SCENARB:

Pokud je spotovy kurz v den expirace nizsi nez sjednany kurz, Klient sménuje objem vyporadani A (100.000 EUR)

za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR, zaroven mUzZe sménovat za aktudlni spotovy kurz ASK CZK/EUR (participace), dle
nabidky pracovnika Dealingu SAB Finance a.s.

SCENAR C:

Pokud je spotovy kurz v den expirace roven sjednanému kurzu, Klient sménuje objem vyporadani A (100.000 EUR)

za sjednany kurz 25,00 CZK/EUR, zarover mlze sménovat za aktudlni spotovy kurz ASK CZK/EUR (participace), dle
nabidky pracovnika Dealingu SAB Finance a.s.



