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PROSPEKT AKCII
SAB Finance a.s.
ISIN: CZ0009009940

Toto je prospekt akcii spolec¢nosti SAB Finance a.s., vIéO 247 17 444, se sidlem Senovazné
namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové Mésto, Ceska republika, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B 16 383 (dale jen "Emitent"
nebo "Spolecnost").

Tento Prospekt je pripraveny pro Ucely verejné nabidky Casti akcii Emitenta a pfijeti vSech
akcii Emitenta (dale jen "Akcie") k obchodovani na trhu Standard Market organizovaném
Burzou cennych papird Praha, a.s. (dale jen "BCPP" a "PFijeti k obchodovani"). Akcie jsou
vydany podle Zakona o obchodnich korporacich a Obcanského zakoniku jako zaknihované
cenné papiry na majitele. Akcie jsou evidovany v Centralnim depozitafi cennych papird a.s.,
ICO 250 81 489, sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1 (dale jen "CDCP").

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Akcii jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Prospekt nebyl povolen ani schvalen jakymkoli spravnim organem
jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky (dale jen "CNB"). Prospekt byl schvélen
rozhodnutim CNB C.j.: 2020/148453/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-2020/00062/CNB/572 dne
16.12.2020, v pravni moci ode dne 19.12.2020.

Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru CNB pouze osvédCuje, e schvaleny
prospekt spliuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pri prijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smeérnice 2003/71/ES (dale jen "NaFizeni"), a dalSimi pfislusnymi pravnimi predpisy, tedy ze
obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované
posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu. CNB neposuzuje hospodarské vysledky ani financni situaci Emitenta a
schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta.

O podani k zadosti k Prijeti k obchodovani rozhodlo predstavenstvo Emitenta dne 08.09.2020
na zakladé povéreni valné hromady Emitenta ze dne 04.09.2020. Tento Prospekt byl
sestaven ke dni 14.12.2020 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy uverejhovat
zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit svou informacni
povinnost.

VSechny vyrocni zpravy Emitenta zverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu jsou
k dispozici vSéem zajemclim v bézné pracovni dobé k nahlédnuti na webové strance Emitenta
https://www.sab.cz/ke-stazeni# v sekci "Vyrocni zpravy" (Udaje na webové strance Emitenta
nejsou, s vyjimkou financnich informaci, na které se odkazuje v tomto Prospektu, soucasti
Prospektu) nebo v sidle, provozovnach a obchodnich mistech Emitenta. Emitent na pozadani
zabezpedi doruceni listinné kopie Prospektu investorovi (vice viz kapitola IV. DdleZité
informace).

Spolec¢nost podala BCPP zadost o Prijeti k obchodovani na regulovaném trhu s uvedenim na
trh Standard Market BCPP. Emitent ocekava, Ze k Prijeti k obchodovani dojde k 28.01.2021.
Nelze vSak zarucit, ze zadost o Prijeti k obchodovani bude schvalena. Za predpokladu, ze
Zadost o Prijeti k obchodovani nebude schvédlena, mlZe byt tento Prospekt predlozen
k zadosti o Prijeti k obchodovani i opakované.



https://www.sab.cz/ke-stazeni

Pro ucely verejné nabidky a pfijeti Akcii na regulovany trh bude Prospekt platny
po dobu dvanacti mésict ode dne jeho pravomocného schvaleni CNB. Prospekt je
platny do 18.12.2021. Povinnost doplnit Prospekt formou jeho dodatkii se
v pripadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
nepresnosti neuplatni, jestlize Prospekt pozbyl platnosti.

Akcie jsou zaknihovany v centrdini evidenci zaknihovanych cennych papird vedené CDCP.
Po Prijeti k obchodovani budou Akcie obchodovany na trhu Standard Market BCPP v Ceskych
korunach a vyporadany prostrednictvim CDCP.
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I. Shrnuti

1. Uvod

1.1. Cenné papiry

Kmenové akcie; ISIN: CZ0009009940; vydany podle Zakona o obchodnich korporacich a
Obcanského zakoniku jako zaknihované cenné papiry na majitele. Akcie maji jmenovitou
hodnotu 3 880 KC. Akcie jsou evidovany v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirC

vedené Centralnim depozitafem cennych papird a.s., ICO 250 81 489, sidlem Rybna 14, 110
05 Praha 1.

1.2. TotoZnost a kontaktni Udaje Emitenta

Emitentem je SAB Finance a.s., I(v?Ov247 17 444. Sidlo Emitenta je Senovazné namésti
1375/19, 110 00 Praha — Nové Mésto, Ceska republika. LEI: 31570010000000059556.

Kontaktni telefonni Cislo Emitenta je +421 948 169 427, e-mail je burza@sab.cz.
1.3. TotoZnost a kontaktni Udaje Prodavajiciho akcionare

V pfipadé vefejné nabidky Akcii je nabizejicim a prodavajici stranou matefska spolecnost
Emitenta, spolecnost SAB Financial Group a.s., ICO 036 71 518, se sidlem Senovazné
namésti 1375/19, 110 00 Praha — Nové Mésto. LEI 3157006MUOQQCKVMI641.

Kontaktni telefonni Cislo Prodavajiciho akcionare je +420 739 256 636, e-mail je
burza@sab.cz

1.4. Organ schvalujici Prospekt

Tento Prospekt schvélila Ceskd narodni banka, ICO: 481 36 450, tel.: +420 224 411 111,
zelenad linka tel.: 800 160 170, e-mail: podatelna@cnb.cz.

1.5. Datum schvaleni Prospektu

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2020/148453/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2020/00062/CNB/572 ze dne 16.12.2020 které nabylo pravni moci dne 19.12.2020

1.6. Upozornéni
Toto shrnuti je tfeba Cist jako Uvod Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Akcii by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi
Prospekt jako celek. Investor investujici do Akcii mdze prijit o vesSkery investovany kapital
nebo jeho Cast.

V pripadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé Udajti uvedenych v Prospektu, mize byt
Zalujicimu investorovi podle vnitrostatniho prava clenskych statl ulozena povinnost uhradit
naklady na preklad Prospektu pred zahajenim soudniho Fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho prekladu
predlozily, avSak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepresné nebo v rozporu s ostatnimi
Castmi Prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje
klicové informace, které investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do Akcii investovat.

2. Klicové informace o Emitentovi
2.1. Kdo je Emitentem cennych papir?
Emitentem je SAB Finance a.s., ICO 253 07 835, se sidlem Senovazné namésti 1375/19,

110 00 Praha — Nové Mésto, Ceské republika, LEI 31570010000000059556, telefonni ¢islo
+421 948 169 427, e-mail je burza@sab.cz. Emitent je zapsan v obchodnim rejstiiku



vedeném Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B 16383. Emitent byl zaloZzen a vznikl dne
30.07.2010 na dobu neurcitou.

Emitent je akciova spolenost a jeho ¢innost se Fidi pravnim fadem Ceské republiky a
Evropské unie, zejména Zakonem o obchodnich korporacich, Zakonem o platebnim styku a
Obcanskym zakonikem.

Hlavni Cinnosti Emitenta je vykon cinnosti platebni instituce v rozsahu povoleni udéleného
podle zakona €. 370/2017 Sb., o platebnim styku, v platném znéni (dale jen "Zakon
o platebnim styku" nebo "ZPS").

Emitent plsobi zejména na trhu devizovych obchodd, a to jak spotovych, tak forwardovych.
Hlavnimi hraci tohoto trhu jsou zejména velké banky; v poslednim desetileti se prosazuji na
trhu v tomto segmentu i nebankovni instituce. Kli¢ovou roli ma v tomto segmentu dle svého
nazoru pravé Emitent, a to predevsim diky poskytovani maximalniho klientského servisu a
vyhodnych podminek obchodu. SAB Finance a.s. si dle nazoru Emitenta vydobyla
v mimobankovni sféfe nezpochybnitelné vad¢i postaveni.

Nespornou vyhodou Emitenta je silna kapitalova pozice — disponuje zakladnim kapitalem ve
vySi 1 000 000 160 K¢, jenz je v plné vysSi splacen. Sluzby poskytuje Emitent ve vSech
vyznamnych evropskych a svétovych ménach. Hlavnim a nejvynosnéjSim produktem
Emitenta jsou spotové obchody, tedy okamzité smény zahranic¢nich mén. Produkt FX Spot je
realizovan s vyhodnym kurzem, bez skrytych poplatkd a véetné moznosti realizace platebniho
styku.

Ovladajici a jediny akcionai Emitenta je spolecnost SAB Financial Group a.s. ICO: 036
71 518, se sidlem Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ktera aktualné
vlastni 100% podil na hlasovacich pravech Emitenta, pricemz tento podil se snizi zamyslenym
prodejem akcii. Zamérem akcionare je nepoklesnout pod 51 % podil na hlasovacich pravech.
Ovladajici osobou a jedinym akcionarem spolecnosti SAB Financial Group a.s. je Ing. Radomir
Lapcik, LL.M., ktery vlastni 170 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 100 000 K a 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 24 500 000 K¢ coz predstavuje podil na hlasovacich pravech spolecnosti SAB
Financial Group a.s. v celkové vysi 100 %. Ing. Radomir Lapcik, LL.M. je tak konecnou
ovladajici osobou Emitenta.

Kliovymi fidicimi osobami Emitenta jsou Clenové jeho predstavenstva, kterymi jsou: Ing.
Petr Cumba (predseda), Ing. Martin Farsky, FCCA (Clen) a Ing. Dana Hiibnerova (clen).

Auditorem Emitenta je spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s. r. 0., ICO: 496 19 187, se
sidlem Pobfezni 648/1 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ¢len Komory auditorl Ceské
republiky — Cislo osvédCeni 71. _UCetni zavérku za Ucetni rok 2017 ovéfoval Ing. Viadimir
Dvoracek s evidencnim Cislem auditora 2332. UCetni zavérky za Ucetni rok 2018 a za ucetni
rok 2019 ovéroval Ing. Jindfich Vasina s eviden¢nim cislem auditora 2059.

2.2. Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych kliCovych financnich ddajl Emitenta podle
obecné zavaznych Uletnich predpisti Ceské republiky k 31.12.2019, 31.12.2018 a
31.12.2017. Uvedené Udaje pochdazeji z auditované fadné individualni Gcetni zavérky
Emitenta za prislusna Ucetni obdobi.

Kromé téchto udajl jsou pfiloZeny i neauditované financni informace k 30.06.2020 sestavené
podle obecné zavaznych Gcetnich predpisd Ceské republiky.

Od data posledni zverejnéné a ovérené Ucetni zavérky Emitenta za Ucetni obdobi koncici
k 31.12.2019 nedoslo k zZadnym vyznamnym zménam kromé navySeni zakladniho kapitalu
Emitenta o0 283 282 680 K¢, o kterém rozhodl jediny akcionar spolecnosti dne 25.08.2020.
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Zakladni kapital spolecnosti ke dni sestaveni Prospektu c¢ini 1 000 000 160 KC.

Dle vyroku auditora podavaji Ucetni zavérky za Gcetni roky k 31.12.2019, 31.12.2018 a
31.12.2017 vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv SpoleCnosti, nakladd a vynosd a vysledku
jejiho hospodareni a penéznich tokl v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy. Ve vyrocich
auditora auditor neuved| zadné vyhrady.

Vykaz zisku a ztraty ve zkraceném rozsahu (v tis. Kc)

31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 30.06.2020 30.06.2019
auditovan auditovan auditovan | neauditovan neauditovan
Zisk z financnich operaci 244 057 233 276 186 263 160 276 114 571
Provozni zisk 80 803 87 960 67718 72 370 35819
(insty' zisk 73 663 71164 54 816 58 547 28 978
Rozvaha ve zkraceném rozsahu (v tis. K¢)
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 30.06.2020
auditovana auditovana auditovana | neauditovana
Aktiva celkem 1409 150 1727 975 1775 882 1 820408
Vlastni kapital 816 504 742 838 504 850 818 620
Prehled o penéznich tocich ve zkraceném rozsahu (v tis. Kc)
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 30.06.2020 30.06.2019
auditovan | auditovan | auditovan neauditovan neauditovan
Cisty penéini tok
vztahujici se k -37 497 250 818 -137 340 354 329 10 626
provozni ¢innosti
Cisty penéini tok
vztahujici se k -90 195 -355 658 251 -206 868 -8 859
investicni ¢innosti
Cisty penéini tok
vztahuijici se k financni -1 226 168 930 147 985 0 0
¢innosti
2.3. Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného Emitenta?
Emitent identifikoval urcité nejvyznamnéjsi rizikové faktory, které souviseji s jeho
podnikanim:

Dopady pandemie viru COVID — 19 na cinnost Emitenta (Vysoké riziko) —
Celosvétova pandemie viru COVID-19 a vefejnopravni opatfeni pfijata v souvislosti
s ni maji vyznamny vliv na fungovani skupiny Emitenta v Ceskeé republice a na Malté.
Na zakladeé analyz CNB z prvni viny Ize predpokladat v roce 2020 pokles HDP o 8,2 %.
Toto Cislo bude, vzhledem k opatfenim, zavadénym viadou CR v priibéhu druhé viny
jeSté vyssi. Z dlvodu navaznosti podnikani Emitenta na ekonomiku CR Ize
predpokladat zpomaleni rlistu vynosovosti Emitenta v podobném rozsahu. Za 9
mésicd roku 2020 nezaznamenal Emitent dopad na pokles vynosnosti. Toto pfipadné
budouci potencialni zpomaleni je emitent schopen kompenzovat narlstem klientské
zakladny a svého podilu na trhu aktivni akvizi¢ni ¢innosti svych pracovnikd. Banka
FCM Bank Limited je v rlistové fazi a soustfedi se na poskytovani korporatnich tver(
zajisténych nemovitostmi a na Real estate segment. Na zakladé odhadu maltskych
analytikl se ocekava propad maltského Real estate trhu o priblizné 10 %, pricemz
podobné % zpomaleni se nasledné ocCekava i u rlstu vynosl banky.
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Riziko vykonnosti ekonomiky (Vysoké riziko) - Emitent je zavisly na vykonnosti
firem na svém trhu, v CR, obchodujicich se zahrani¢im. Hlavnim rizikem emitenta je
ochlazeni zahrani¢né obchodni aktivity, kterda by se projevila zmensenim trhu
emitenta. Emitent je také do jisté miry zavisly i na vyvoji kurzu, jako takového.
V pripadé oslabovani koruny jsou aktivnéjsi exportné zalozeni klienti, v pripadé
posilovani koruny jsou pak aktivnéjsi importné orientovani klienti emitenta.

Meénové riziko (Stredni riziko) — Riziko kolisani ménovych kurzd mlze mit
nepriznivy dopad na provozni vysledky Emitenta. Ménové riziko je fizeno soustavou
limitd a pravidelné vyhodnocovano. Skupina Emitenta je vystavena ménovému riziku
prevazné v souvislosti s provozovanim cinnosti platebni instituce Emitentem jakoz i
z dévodu plsobeni dcefiné spolecnosti — banky FCM Bank Limited na Malté (funk¢ni
ména EUR). Skupinova Cistd pozice exponovanosti vic¢i EUR predstavuje vyssi EUR
naklady. Z tohoto ddvodu posileni hodnoty EUR vici CZK povede k vyssim nakladim
prepoctenym do CZK a bude mit negativni dopad na financni fizeni Skupiny Emitenta.

Riziko likvidity (Stredni riziko) — Emitent je vystaven riziku ztraty kratkodobé
operativni likvidity a také dlouhodobé strategické likvidity potfebné pro
bezproblémové vyporadani obchodl. Ztrata likvidity mize zplsobit ztratu vysokého
standardu sluzeb poskytovanych Emitentem klientlm, zejména rychlosti vyporadani.
Dalsim projevem realizace rizika likvidity je vyssi vytizeni dostupné likvidity. To se
projevi intenzivnéjSimi presuny penéznich prostfedkl mezi Ucty Emitenta a rlistem
nakladl na expresni platby mezi bankami. Tyto platby jsou nékolikanasobné drazsi,
nez standardni presuny s delSim vyporadanim ale vzhledem k optimalizaci naklad( na
tyto presuny jsou vSak ocekavatelné naklady na expresni platby i pri jejich
intenzivnim vyuzivani v fadu nizSich desitek tisic K& mésicné. Objem likvidity je dan
zejména objemem obchodl a praci s dostupnymi prostiedky. Ve vSech obdobich
2017-2020 byla likvidita dostatecna na to, aby nedochazelo ke zhorSovani vysokého
standardu sluzeb poskytovanych klientlm. Jeji dlouhodoby negativni vyvoj s sebou
nese dvé hlavni skupiny negativ. Prvnim z nich je mozna ztrata spokojenosti klientd a
z ni plynouci snizeni vynosovosti Emitenta. Dlouhodoby stav nedostatku likvidity
povede ke zpomaleni jinak velmi rychlého vyporadani obchodl. Emitent by v takovém
pripadé musel odlozit vyporadani obchodd uzavienych v pozdéjsSich obchodnich
hodinach na dalsi den. S tim je spojeno urcité snizeni kvality sluzeb, které Emitent
povazuje za jednu ze svych konkurencnich vyhod a ocCekava se, ze by se to projevilo
ztratou klientd a snizenim vynosovosti Emitenta.

Riziko AML (Stredni riziko) — Nedodrzovani pravidel opatreni proti legalizaci
vynosl z trestné cinnosti, boje proti korupci a pravidel proti financovani terorismu
(Stfedni riziko) — Emitent musi dodrzovat pravidla v souladu s narodnimi a
mezinarodnimi predpisy tykajicimi se prani Spinavych penéz, boje proti korupci a
financovani terorismu. Poruseni mdze mit zdvazné pravni, financni i reputacni
nasledky, a to v€etné moznych sankci uloZzenych ze strany prislusnych regulatornich
organd.

Riziko konkurence (Stredni riziko) - Emitent je vystaven riziku konkurence, jako
jakykoliv jiny Ucastnik volného trhu. Riziko je dano fungovanim na trhu, ktery je
typicky malou zavislosti na jednotlivych poskytovatelich sluzeb, tedy Zze klient
emitenta mlze spolupracovat s fadou jeho dalSich konkurentl a emitent ma, stejné,
jako jiné strany minimalni prostor k omezeni moznosti spoluprace svych klientl se
svymi konkurenty. Hlavnimi konkurenty emitenta jsou banky a ostatni instituce,
poskytujici sluzbu devizové smény a platebnich sluzeb. Emitent je tak vystaven
globalni konkurenci.



- Kreditni riziko (Stredni riziko)— Emitent je vystaven kreditnimu riziku protistrany
na dvou hlavnich rovinach. Prvni rovinou je vyuZivani bankovnich ctd u fady bank
v CR a v zahrani¢i. Emitent pravidelné vyhodnocuje bonitu jednotlivych bank a
stanovuje limity pro maximalni zlstatky na uctech. Druhou rovinou je pak riziko
sjednanych FWD obchodl. V pfipadé defaultu klienta a neschopnosti vyporadat
sjednany obchod je emitent vystaven riziku vzniku oteviené devizové a Urokové
pozice. Toto riziko mlze mit pozitivni i negativni dopad a je zavislé na aktualnim a
sjednaném kurzu obchodu.

- Rizika spojena s IT a moznymi hackerskymi utoky (Stredni riziko) — Emitent
je vystaven riziku Utoku na jeho vnéjsi i vnitfni sitovou strukturu. Jejich cilem mdze
struktury z provozu a tim omezit dostupnost webové prezentace, telefonni Ustredny
nebo obchodni platformy.

3. Kli¢ové informace o cennych papirech
3.1. Jaké jsou hlavni rysy cennych papir(i?

Akcie jsou kmenové akcie Emitenta a byly vydany jako zaknihované cenné papiry na
majitele. Akcie maji ISIN CZ0009009940 a kazda Akcie ma jmenovitou hodnotu 3 880 KC.

S Akciemi nejsou spojena zadna zvlastni prava. Akcionar ma zejména pravo na podil na zisku
Spolecnosti (dividendu). Akcionaflm bude dividenda vyplacena pololetné. Dividenda bude
drziteldm Akcii vypladcena po schvaleni rozdéleni zisku valnou hromadou a na zakladé
rozhodnuti predstavenstva Emitenta. Dlouhodobé uplatiiovand a realizovana dividendova
politika Emitenta byla vyplacet akcionarlim vSechen zisk po odvodech do zakonnych fondd.
Dlouhodoba planovana dividendova strategie bude vyplacet dividendu ve vysSi 5 % p.a.
z trzni ceny Akcii pri Prijeti k obchodovani. Akcionaflm vznikne prvni narok na vyplatu
dividendy za rok 2021. Po pripadném pfijeti akcii spole¢nosti na regulovany trh bude
rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku nebo jinych vlastnich zdrojich za
jakékoli obdobi (s vyjimkou uvedenou v prvni vété tohoto odstavce) vzdy 1. 7. a 1. 1.
prislusného kalendarniho roku, a to podle toho, ktery z téchto dni nejblize predchazi
rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd. V pfipadé vyssiho
zisku bude Cast zisku prevysujici planovanou 5 % p.a. dividendu presunuta do nerozdéleného
zisku minulych let. V pripadé nizSiho zisku bude z tohoto nerozdéleného zisku minulych let
Cerpano. Dividenda bude vyplacena v piné disponibilni vysi. V pfipadé, Ze nebudou penézni
prostfedky na vyplatu dividendy v indikované vysi 5 % p.a., bude vyplacena dividenda
akcionardim pouze v té vysi, ve které bude dle aktualniho zisku k rozdéleni k dispozici. Novi
akcionari budou mit pravo na dividendu az od 01.01.2021, tedy prvni dividenda jim bude
vyplacena za rok 2021 (podle stanov Emitenta a nastaveni rozhodného dne pro vyplatu
dividendy bude dividenda za rok 2020, bude-li vyplacena, vyplacena drziteli akcii
k 30.11.2020, tedy jesSté stavajicimu akcionafi). Akcionar je dale opravnén Ucastnit se valné
hromady, hlasovat na ni a uplathovat dalSi prava akcionare dle aktualné platného pravniho
ramce. Po zruSeni spolecnosti ma akcionar pravo na podil na likvida¢nim zlstatku.

V souladu s €l. 5 odst. 2 Stanov jsou Akcie volné prevoditelné.

3.2. Kde budou cenné papiry obchodovany?

Emitent podal zadost o pfijeti Akcii k obchodovani (Pfijeti k obchodovani) za Gcelem jejich
distribuce na trh Standard Market organizovany Burzou cennych papirl Praha, a.s.
(definovano vyse jako BCPP), ktery je zaroven regulovanym trhem.

Kromé Zadosti o prijeti Akcii k obchodovani na regulovaném trhu Standard Market BCPP
Emitent nepozadal ani nehodla pozadat o pfijeti Akcii k obchodovani na zadném domacim i
zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze ¢i v mnohostranném obchodnim systému.
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3.3. Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto cenné papiry?

Nejvyznamnéjsi rizikové faktory vztahujici se k Akciim zahrnuji predevsim nasledujici
specifické faktory:

- Riziko investovani do Akcii — Pti investovani do Akcii mlze investor pfijit
o investované prostredky nebo jejich ¢ast. Akcie nejsou vratné a nemdze byt ucinéna
Zadna garance ceny, za kterou se Akcie budou obchodovat. S Akciemi neni spojeno
zadné pravo na zaruceny vynos ¢i zarucené plnéni.

- TrZni riziko — Cena nabizena na trhu nemusi svédcit o trzni cené cennych papird.
V budoucnu mdze dojit k vyraznym vykyvlm cen v reakci na vyvoj na trzich, ktery
nemusi souviset s vyvojem hospodareni Emitenta. Trzni cena cennych papirl mize
kolisat v zavislosti na rliznych faktorech, které nem{ze ovlivnit ani Emitent.

- Riziko likvidity — V soucasnosti Emitent nemlze poskytnout zadnou zaruku, pokud
jde o dalsi vyvoj na trhu a budouci poptavku po Akciich. Nedostatecné likvidni trh
mdZe mit negativni vliv na schopnost drziteld Akcii takto drZzené Akcie prodat, nebo
mdze mit vliv na cenu, za kterou mohou drZitelé tyto Akcie prodat.

- Dividendoveé riziko — Potencidlni investor by mél investovat do Akcii s védomim, ze
vynos z Akcii ve formé dividendy je vyplacen pfi dosazeni zisku Emitenta a pfi
schvaleni vyplaty dividendy valnou hromadou Spolecnosti. Pripadna vyse tohoto
vynosu zavisi na vnéjsich a jinych faktorech — mimo jiné — se odviji od trznich
podminek, financ¢niho stavu Emitenta a vySe rozdélitelného zisku. Vyplata dividendy
neni jakkoli garantovana.

3.4. Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?
Za Akcie neni poskytnuta zaruka.

4. Klicové informace o verejné nabidce cennych papird
4.1. Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat
do tohoto cenného papiru?

Na zakladé tohoto Prospektu bude provadéna vefejna nabidka Akcii Prodavajicim akcionafem
v Ceské republice. Nabidka je urcena kvalifikovanym i retailovym investordm. Vefejna
nabidka pobéZi od 21.12.2020 do 30.06.2021. Prodavaijici akcionaf nabizi ke koupi Akcie
v maximalnim poctu 126 290 ks akcii. Nabizené Akcie predstavuji 49 % vSech Akcii vydanych
Spolec¢nosti.

Nabizené Akcie budou nabizeny za kupni cenu 10 560 K¢&/kus.

VSichni potencialni investori, ktefi se chtéji nabidky ucastnit, musi mit otevieny majetkovy
Ucet cennych papirll prostfednictvim svého Gcastnika CDCP. Minimalni objem objednavky
k nakupu Nabizenych Akcii ¢ini 1 kus. Maximalni objem objednavky k nakupu Akcii je
limitovan objemem Nabizenych Akcii, pfiCemz objednavky nad 12 886 kusl Akcii mohou
podléhat predchozimu schvaleni ze strany Prodavajiciho akcionare.

Prodavaijici akcionar bude v ramci verejné nabidky oslovovat potencialni investory a zjistovat
jejich zajem o koupi Akcii. Investofi mohou Prodavajicimu akcionafi zasilat své objednavky
na koupi Nabizenych Akcii na emailovou adresu burza@sab.cz a nasledné uzavirat
s Prodavajicim akcionarem smluvni dokumentaci k prodeji Akcii.

Lhlta pro splaceni Nabizenych Akcii v Kupni smlouvé bude 2 pracovni dny od uzavieni Kupni
smlouvy. Vyporadani bude probihat prostfednictvim CDCP obvyklym zplsobem v souladu
s pravidly a provoznimi postupy CDCP. Prodavajici akcionar se zavazuje prevést Akcie po
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spInéni podminek a za potrebné soucinnosti Ucastnika CDCP, ktery vede majetkovy ucet pro
investora, do 5 pracovnich dnll od uhrazeni kupni ceny Nabizenych Akcii.

V souvislosti s nabidkou nebude Emitent ani Prodavajici akcionar Uctovat investordm jakékoli
poplatky. Naklady spojené s vefejnou nabidkou a Pfijetim k obchodovani, zejména naklady
na pripravu Prospektu, zadost o pfijeti Akcii k obchodovani, poplatky BCPP, CNB a CDCP,
naklady na poradce, naklady na tisk a distribuci dokumentd, notarské poplatky a poplatky
souvisejici registraci prevodl Akcii se odhaduji na 500 000 K¢.

V pripadé prodeje celého objemu Nabizenych Akcii v rdmci verejné nabidky bude Prodavajici
akcionar drzet 51 % Akcii Emitenta (tomu odpovida stejny podil na hlasovacich pravech).

Emitent ocekava, ze k Prijeti k obchodovani dojde k 28.01.2021.

4.2. Kdo je osobou nabizejici Akcie nebo osobou Zzadajici o Prijeti
k obchodovani

O Pfijeti k obchodovani zada Emitent.

V pripadé verejné nabidky Akcii je nabizejicim a prodavajici stranou materska spolenost
Emitenta, spoleCnost SAB Financial Group a.s. se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110 00
Praha — Nové Mésto, LEI 3157006MUOQQCKVMI641 ICO 036 71 518, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 20342; Prodavajici
akcionar se pri své Cinnosti Fidi ¢eskymi pravnimi predpisy — zejména Zakonem o obchodnich
korporacich a Obc¢anskym zakonikem.

4.3. Proc je tento Prospekt sestavovan?

Hlavnim ddivodem sestaveni Prospektu je planované prijeti Akcii Emitenta k obchodovani na
trhu Standard Market organizovaném ze strany BCPP, ktery by umoznil zajisténi dalsiho
organického rdstu skupiny Emitenta. Emitent sestavil Prospekt i pro Ucely verejné nabidky
Akcii ze strany stavajiciho jediného akcionare.

Organicky rdst je zakladni strategii financni skupiny Emitenta. Jde zejména o navySovani
kapitalu nebo podilu kapitalu v bankovnich institucich nebo dalSich spolecnostech finan¢niho
trhu. Kapitalovym rlstem dochdzi k moznosti rlstu aktiv a zhodnocovani vlozenych
prostiedkl. Vedle organického rdstu formou posilovani kapitdlu je strategii pofizeni dalSich
bankovnich instituci nebo jinych spoleCnosti, a to jak v ramci Evropského hospodarského
prostoru (EHP), tak i na dalSich vyspélych trzich.

Dlouhodobé ziskové hospodareni SAB Finance predstavuje kvalitni zaklad pro participaci
investorll na zisku. Umoznéni této participace SirSimu okruhu investorl a zajisténi likvidnosti
jejich investice je dalSim dlivodem pfijeti cennych papirli k obchodovani. Podil na zisku tak
dava pri dosahovani ocekavaného zisku podlozeného dlouhodobym ziskovym hospodarenim
SAB Finance vysokou jistotu zhodnoceni prostfedkd investorl. Zaroven komfortni model
dividendové politiky zalozeny na pololetnim vyplaceni podilu na zisku posiluje cash flow
investort. Je nutno dodat, Ze o vyplaceni dividend jako podilu na zisku rozhoduje ze zakona
valna hromada Emitenta.

V souvislosti s verejnou nabidkou a prijetim Akcii k obchodovani na trh Standard Market
BCPP Emitent neobdrzi zadné penézni prijmy z prodeje Akcii.

Emitent prohlasuje, Zze si neni védom jakéhokoli stfetu zajml osob zicastnénych na Prijeti
k obchodovani.
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I1. Rizikové faktory

Investice do Akcii Emitenta je spojena s fadou rizik, z nichz ta, kterd Emitent povazuje za
nejpodstatnéjél' jsou uvedena nl'ie Uvedenim rizikovych faktorﬁ v textu Prospektu se

.....

neopodstatnénym narokdm souvisejicim s koupi nebo Upisem Akci.

Rizikové faktory uvedené v této kapitole jsou adresni, konkrétni a vztahujici se k Emitentovi.
Jsou sefazeny podle svého vyznamu, pravdépodobnosti vyskytu, zavaznosti a o¢ekavaného
rozsahu negativniho vlivu na cinnost Emitenta. Rizikové faktory nize jsou rozdéleny do
kategorii v zavislosti na své povaze a jsou uvedeny jen v omezeném poctu. V kazdé kategorii
jsou jako prvni uvedeny nejpodstatnéjsi rizikové faktory.

Nasledujici popis rizik neni Uplny a vycerpavajici, nenahrazuje zadnou odbornou analyzu,
neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvaijici z emisnich podminek Akcii a v zadném
pfipadé neni jakymkoli investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zadjemcd o investici do
Akcii by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu jako celku, jeho
pripadnych dodatcich, a predevsim by mélo byt ucinéno az po zvazeni vynosnosti, rizikovosti,
likvidnich pozadavkll a Casového horizontu investice a provedeni analyzy vyhod a rizik
investice do Akcii potencidlnim investorem.

Emitent doporucuje vSem potencialnim investorlm, aby svou investici do Akcii jeSté pred
jejim ucinénim projednali se svymi financnimi, dafovymi a/nebo jinymi poradci.

1.  Rizikové faktory vztahujici se k podnikani Emitenta

1.1. Dopady pandemie viru COVID-19 na cinnost skupiny Emitenta (Vysoké
riziko)
Celosvétova pandemie viru COVID-19 a verejnopravni opatreni prijata v souvislosti s ni maji

obdobné jako na ostatni podnikatelské subjekty také vyznamny vliv na fungovani skupiny
Emitenta v Ceské republice a na Malté.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se znovuzavadéji néktera omezuijici opatfeni a intenzivné
se Fesi podpurne nastroje ke znovunastartovani jednotlivych ekonomik. Na zakladé analyz
CNB z prvni viny (odhad prezentovany bankovni radou CNB) Ize predpokladat pokles HDP
v Ceské republice za rok 2020 o 8,2 % (Zdroj: Prezentace CNB bankovni rady z 07.08.2020;
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/en/monetary-

policy/.galleries/forecast/analysts meetings/download/analysts 2020 III.pdf).

Z dvodu navaznosti podnikani Emitenta na ekonomiku CR Ize predpokladat zpomaleni réistu
vynosovosti Emitenta v podobném rozsahu. Za 9 mésicd roku 2020 nezaznamenal dopad na
pokles vynosnosti, naopak na zakladé aktualnich Udaji za prvnich devét mésicl roku 2020
k zadnému takovému poklesu nedoslo, pficemz zvySena volatilita kurzu EUR / CZK pravé
naopak zplsobila vétsi zdjem o obchodovani ze strany klientd a trzby spolecnosti byly na
rekordnich Urovnich v historii fungovani spole¢nosti.

Toto pripadné budouci potencidlni zpomaleni je emitent schopen kompenzovat narlistem
klientské zakladny a svého podilu na trhu aktivni akvizi¢ni innosti svych pracovnikd. Banka
FCM Bank Limited je v rlstové fazi a soustfedi se na poskytovani korporatnich uGveér(
zajisténych nemovitostmi a na Real estate segment. Na zakladé odhadu maltskych analytikd
se ocCekava propad maltského Real estate trhu o priblizné 10 %, pficemz podobné %
zpomaleni se nasledné ocekava i u budouciho rlstu vynosd banky.

Banka FCM Bank Limited poskytuje korporatni Uvéry zajisténé nemovitostmi, pricemz
majoritni segment klientd, na ktery se banka soustfedi je Real estate (nemovitostni trh). Na
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zakladé odhadu maltskych analytikli se ocekava propad maltského Real estate trhu
o priblizné 10 % (Zdroj:
https://www.maltatoday.com.mt/business/property/101563/sliema property could lose 90
letting value in worstcase covid19 scenario# . XrpUW2gzaUk). Odhadovany propad by
nasledné ved| k podobnému dopadu i na rdst vynost banky. V soucasnosti banka FCM Bank
Limited provozuje svou cinnost standardné a také se zapojila do programu sponzorovaného
maltskou vladou (Zdroj: https://mdb.org.mt/en/Schemes-and-Projects/Pages/MDB-Working-
Capital-Guarantee-Scheme.aspx), ktery na druhé strané dava bance moznost ziskat statni
garanci do vySe 90 % za poskytnuté Uvéry tretim stranam, které spliuji kritéria na
poskytnuti statem garantovaného Uvéru.

VySe uvedené Udaje predstavuji pouze odhad a k datu vyhotoveni tohoto Prospektu neni
mozné presné urcit jaky, bude findlni dopad vefejnopravnich opatfeni prijatych v souvislosti
s pandemii viru COVID-19 na HDP Ceskeé republiky a Malty. V pfipadé vyrazn€jsiho poklesu,
jako je odhad bankovni rady CNB, by tento pokles mohl mit vyznamny dopad na vykonnost
skupiny Emitenta.

1.2. Riziko vykonnosti ekonomiky (Vysoké riziko)

Emitent je zavisly na vykonnosti firem na svém trhu, v CR, obchoduijicich se zahranicim.
Hlavnim rizikem Emitenta je ochlazeni zahrani¢né obchodni aktivity, ktera by se projevila
zmensenim trhu Emitenta. Pro realizaci tohoto rizika by muselo nutné dojit bud’ k omezeni
moznosti obchodovat se zahrani¢im, nebo k masivnimu poklesu domaci i zahrani¢ni
ekonomické aktivity. Oboji je pro Emitenta systematickym rizikem, které Emitent mlze jen
velmi omezené snizit. Emitent je do znacné miry zavisly i na aktudlni fazi ekonomického
cyklu. Konjunktura ekonomiky vede k rlistu objemu zahrani¢niho obchodu, a tedy k rlstu
objemu i frekvence devizovych smén u jeho klientl. Naopak recese v ekonomice vede
k poklesu objemu realizovanych obchodl. Na ekonomickou nejistotu je citlivéjsi forwardové
obchodovani, nebot’ klienti Emitenta v obdobich zvySené nejistoty redukuji své dlouhodobé
zavazky.

Vyvoj obchodni bilance CR dle ¢asové ocisténych dat CSU je v tabulce nize:

Dovoz \Vyvoz Bilance

2017 3 350,6 3510,7 160,1
2018 3517,2 3614,0 96,8

2019 3 540,9 3684,1 143,2

2020 (1-8) 2 156,7 2 215,5 58,8

Tabulka ukazuje kontinudini rést jak dovozu, tak i vyvozu CR. Pro Emitenta neni zasadni
bilance, jako takova, ale objem dovazeného a vyvazeneho zboZi. Proto jsou uvedeny obé
slozky  obchodni  bilance, jak je zvefejiuje CSU na svych strankach
https://www.czso.cz/csu/czso/vzonu cr. Oproti 1-8/2019 je objem dovozu i vyvozu ve
stejnem obdobi 2020 o cca 10 % nizsi. Vzhledem k faktu, ze v dobé sestavovani prospektu
probihalo uzavirani ekonomiky jak CR, tak i jejich hlavnich obchodnich partnerd, Emitent
nemUze vyloucit, Ze dojde k jesté hlubSimu poklesu. Emitent ale neoCekava proporcionalni
dopad na svdj business, spiSe mirné nizsi. Relevantni progndzy vyvoje zahrani¢niho obchodu
nejsou v dobé sestaveni prospektu dostupné, vzhledem k probihajici druhé viné COVID-19,
s nimiz v té dobé dostupné materialy nemohly poditat.

Emitent je také do jisté miry zavisly i na vyvoji kurzu, jako takového. V pripadé oslabovani
koruny jsou aktivnéjsi exportné zalozeni klienti, v pfipadé posilovani koruny jsou pak
aktivnéjsi importné orientovani klienti Emitenta. Tyto vlivy jsou zpravidla ¢asové omezené,
nebot’ prostor pro odklddani smén neni u klientd Emitenta neomezeny. Denni obraty
v pripadé vyraznéjsich vykyvl na trhu dosahuji, dle statistik Emitenta az 150 % — 200 %
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dlouhodobéjsich primérnych objemd. Pomér mezi importéry a exportéry se pak pohybuje od
vyrovnaného obchodovani v poméru 50:50 az k 70:30 podle toho, jestli doSlo k vykyvu
smérem vzhiru nebo dold.

1.3. Ménové riziko (Stredni riziko)

Skupina Emitenta je vystavena ménovému riziku prevazné v souvislosti s provozovanim
¢innosti platebni instituce Emitentem jakoz i z déivodu plsobeni dcefiné spolecnosti — banky
FCM Bank Limited na Malté (funkéni ména EUR).

Hlavnim ménovym parem obchodovanym Emitentem je EUR / CZK, ten tvofi 75-80 %
obchodd. PFi provozovani sluzeb platebni instituce se spolecnost fidi prisnymi pravidly Fizeni
rizik, podle nichZ uz na drovni informacniho systému blokuje obchody s horSim kurzem, nez
je aktualni kurz. Zaroven neobchoduje na vlastni ucet.

Ke dni 31.12.2019 bylo pfiblizné 20 % naklad Skupiny SAB Finance denominovanych v EUR.
Na druhé strané trzby denominované v EUR predstavovaly priblizné 10 % celkovych trzeb
Skupiny Emitenta, ale tento podil postupné v dalSich letech narlista, pficemz v Case pripravy
tohoto Prospektu platilo, Ze skupinova Cista pozice exponovanosti vici EUR predstavuje vyssi
EUR naklady. Z tohoto ddvodu posileni hodnoty EUR vici CZK povede k vysSim nakladim
prepoctenym do CZK a bude mit negativni dopad na financni Fizeni Skupiny Emitenta.

1.4. Riziko likvidity (Stredni riziko)

Riziku likvidity je Emitent vystaven ve dvou rovinach. V kratkodobém a dlouhodobém
horizontu. Kratkodoby horizont je spojen s operativni likviditou, jejiz fizeni je provadéno
pomoci planu vyporadani obchodd na dany den a na budouci dny a operativnim Fizenim
likvidity, pomoci presouvani penéznich prostiedkl mezi Ucty a zajisténim dostatecnych
zOstatkl na Uctech, které budou pouZity pro vypofadani jednotlivych obchodl. Realizace
tohoto rizika ma podobu odeslani platby z (ctu, z néhoZz neni odeslani optimalni z pohledu
rychlosti, pracnosti nebo nakladd. Nejhorsim pripadem je pozdéjsi odeslani o jeden den.

Dlouhodobé, strategické fizeni likvidity je zaméfeno na odhad trendl a sezonnosti, které
mohou vést k potfebé navySeni objemu likvidity potfebné pro bezproblémové vyporadani
obchodl. Tyto trendy jsou Emitentem sledovany a vyhodnocovany a jsou komunikovany
napric firemni organizaCni strukturou, aby byl zajistén dostatecny objem penéZnich
prostfedkd pro udrzeni vysokého standardu sluzeb, poskytovanych Emitentem klientlim,
zejména rychlosti vyporadani obchodd.

DalSim projevem realizace rizika likvidity je vySsSi vytizeni dostupné likvidity. To se projevi
intenzivn&jSimi presuny penéznich prostiedkl mezi Ucty spoleCnosti a rlstem nakladd na
expresni platby mezi bankami. Tyto platby jsou nékolikanasobné drazsi nez standardni
pfesuny s delSim vyporadanim. Vzhledem k optimalizaci nakladd na tyto presuny jsou vsSak
oCekavatelné naklady na expresni platby i pfi jejich intenzivnim vyuZzivani v fadu nizSich
desitek tisic CZK mésicné.

Vyvoj priimérné likvidity po letech zachycuje tabulka nize:

Prmérna dostupna

Rok likvidita
(v mil. KE)

2017 302,52
2018 299,05
2019 271,10
2020 (1-6) 323,00
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Objem likvidity je dan zejména objemem obchodl a praci s dostupnymi prostiedky. Ve vSech
obdobich byla likvidita dostate¢na na to, aby nedochazelo ke zhorSovani vysokého standardu
sluzeb poskytovanych klientm. Jeji dlouhodoby negativni vyvoj s sebou nese dvé hlavni
skupiny negativ. Prvnim z nich je mozna ztrata spokojenosti klientli a z ni plynouci snizeni
ziskovosti Emitenta. Dlouhodoby stav nedostatku likvidity povede ke zpomaleni jinak velmi
rychlého vyporadani obchodl. Emitent by v takovém pfipadé musel odloZit vyporadani
v pozdéjSich obchodnich hodinach uzavienych obchodd na dalsi den. Delsi odkladani
Emitentovi nebude hrozit. Stim je spojeno urcité snizeni kvality sluzeb, které emitent
povazuje za jednu ze svych konkurencnich vyhod. Nedodani sluzby klientovi (nevyporadani
obchodu) neni v tomto pripadé relevantnim rizikem.

1.5. Riziko AML — NedodrZovani pravidel opatfeni proti legalizaci vynost
z trestné cinnosti, boje proti korupci a pravidel proti financovani
terorismu (Stredni riziko)

Emitent musi dodrzovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi predpisy tykajicimi
se prani Spinavych penéz, boje proti korupci a financovani terorismu (AML predpisy).
Ocekava se, ze tato opatreni budou v budoucnu dale zpfisfiovana a prisnéji prosazovana ze
strany organ( dohledu, zejména pInéni povinnosti vyplyvajicich pro povinné osoby (véetné
Emitenta) ze Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna
2015 o prevenci vyuZzivani financnich prostfedkd, systém pro Gcely prani penéz nebo
financovani terorismu ve znéni Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/843 ze
dne 30. kvétna 2018, kterou se méni smérnice (EU) 2015/849 o predchazeni vyuzivani
financniho systému k prani penéz nebo financovani terorismu a smérnice 2009/138/ES a
2013/36/EU. Pokud by Emitent porusil néktery z AML predpist, které se na néj pfi vykonu
jeho Cinnosti vztahuji, mohou byt vi&i Emitentovi uplatnény regulatorni sankce ze strany
organl dohledu, a to Financ¢niho analytického Gfadu ¢i Ceské narodni banky, pricemz
moznou sankci je, mimo jiné, spravni trest v podobé zverejnéni rozhodnuti o prestupku, coz
souCasné predstavuje vyznamné reputacni riziko pro Emitenta ¢ moznost odnéti nebo
omezeni podnikatelského opravnéni, kterym Emitent disponuje, a to v pfipadé, Zze by Emitent
zvlast’ zavaznym zplsobem nebo opétovné porusoval nékterou z povinnosti stanovenych
v AML predpisech nebo uloZzenych rozhodnutim vydanym podle AML predpisd. Vedle toho by
byl Emitent vystaven rovnéz trestnépravnim sankcim za poruseni AML predpisti. DalSim
souvisejicim ddsledkem by mohlo byt omezeni spoluprace ¢i Gplny odliv obchodnich partnert
klienta, zejména ze strany spolupracujicich bank, jakozto subjektd participujicich na procesu
vyporadani transakci, jez Emitent, jakoZto poskytovatel platebnich sluzeb, provadi pro své
klienty.

1.6. Kreditni riziko protistrany (Stredni riziko)
Kreditnimu riziku je Emitent vystaven na dvou Urovnich:

Banky — Emitent pro dosaZeni maximalni rychlosti vypofadani obchodl pouZiva ucty,
oteviené u fady bank v Ceské republice i v zahrani¢i. Na téchto Uctech jsou nejen
prostredky, Emitenta, ale také penézni prostfedky jeho klientl. Emitent pravidelné
vyhodnocuje bonitu svych bankovnich protistran a podle toho Fidi maximalni limity pro
zlstatky na Uctech jednotlivych bank. Kreditnim rizikem jsou zatizeny i kolateraly, slozené
u bankovnich protistran. Default téchto protistran by znamenal nejen moznost ztraty Casti
téchto prostredkd, ale také omezeni moznosti uzavirat oteviené pozice, pro které neni
k dispozici protistrana v klientském portfoliu. Riziko tak neni u vSech bankovnich stran
totoZné. U bank, které funguiji jako protistrana pro obchodovani, je dopad realizace
kreditniho rizika vyrazné vyssi. UCty, na nichz jsou prostfedky klientd, jsou vedeny ve
zvlastnim rezimu pro minimalizaci rizik klientl. Default bankovni protistrany je pro Emitenta
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systematickym rizikem, které je mozné z jeho strany diverzifikovat, ale neni mozné ho
odstranit nebo vyraznéji snizit, jen je mozné omezit jeho dopad.

Emitent je ze zakona povinen drzet prostiedky klientd na Uctech ve zvlastnim rezimu. Penize
klientd jsou tak pojistény do zakonné vySe 100 tis. EUR na klienta. To by znamenalo, Ze
v pfipadé defaultu bankovni protistrany by byly naklady nizSi pravé o tuto zakonem
chranénou sumu.

Emitent méa otevieny G¢ty u vétdiny bankovnich dom@ v CR, zejména u téch nejvétsich,
poskytujicich sluzby firemnim klientdm. U vSech je vyhodnocovana bonita pomoci
vyhodnoceni ukazatell jejich zdravi a vykonnosti. Emitent ma oteviené Gcty i v Polsku a na
Slovensku.

Klienti — Emitent podstupuje kreditni riziko také u svych klientli na obou svych nabizenych
produktech. Toto riziko predstavuje vSak jen riziko v souvislosti s pohybem kurzu v pfipadé
defaultu klienta a jeho neschopnosti dostat svému zavazku, nikdy nepredstavuje riziko
celého objemu dané transakce. U spotovych obchodl s kratkym vypofadanim je kreditni
riziko minimalni a Emitent neeviduje v poslednich letech vyznamnéjsi ztraty ani soudni spory,
které by mély vyznamnéjsi dopad na vykonnost Emitenta. U forwardovych obchodd je riziko
vys$si, Emitent ho ale sniZuje ratingem klientll a poZzadavkem na sloZeni zajiSténi u klientd
s nizsi bonitou. Emitent nem0ze vyloucit, Ze dojde k defaultu nékterého z jeho vyznamnych
klientd nebo vétSiho pottu mensich klientd. Pro takovy pfipad ma Emitent vypracovany
postupy pro nakladani s takovymi pripady. Emitent takové pripady reSi zatim bez financni
ztraty. U obou produktd je riziko snizeno také faktem, ze Emitent odesila prostfedky klientovi
az po pripsani jeho prostfedkl na Ucty Emitenta. Nedochazi tak k Gvérovani klientd.

1.7. Riziko konkurence (Stredni riziko)

Emitent je vystaven riziku konkurence, jako jakykoliv jiny Gcastnik volného trhu. Riziko je
dano fungovanim na trhu, ktery je typicky malou zavislosti klientd na jednotlivych
poskytovatelich sluzeb, tedy Ze klient Emitenta mlZe spolupracovat s fadou jeho dalSich
konkurentll a Emitent ma, stejné, jako jiné strany minimalni prostor k omezeni moznosti
spoluprace svych klientd se svymi konkurenty. Emitent klade dliraz na individudlni a
maximalné pro klientsky pfistup ke klientdim, ktery vnima jako svou konkurencni vyhodu.

Kromé zlepSeni kurzd, za které obchoduji jeho klienti, mdze Emitent pro ziskani konkurencni
vyhody vyuzit i zavedené postupy pro maximalizaci komfortu svych klientl, na nichz
dlouhodobé stavi svllj business. Hlavnimi postupy jsou snaha o maximalni orientaci na
potreby klienta, osobni pfistup a jednani vzdy se stejnym dealerem / obchodnikem, dlraz na
rychlost vyporadani nebo nabizeni sluzeb, zvysujicich komfort klienta (napr. Sablony pro
odchozi platby, hlidani kurzd).

Pro odhad pozice Emitenta byl pouZit pravidelny prizkum CNB, sledujici objem obchodd bank
na devizovych trzich. Jeho vyvoj i objem obchodl Emitenta shrnuje tabulka nize.

Denni obrat Primér | Primér |Podil

(v mil. USD) |leden duben |cervenec|Fijen (trh) (Emitent) | Emitenta
2020 271,1 143,0 165,4 178,0 189 18,9 9,98 %
2019 200,3 240,4 170,9 236,9 212 19,2 9,06 %
2018 217,1 249,5 336,1 205,2 252 19,3 7,65 %
2017 449,0 324,8 268,4 246,7 322 18,4 5,71 %

Tabulka vyuziva prizkumu objemd na FX trhu u bank, provadéného CNB na kvartalni bazi.
Jako odhad objemu SPOTového trhu byl pouZzit objem obchodl bank se ostatnimi klienty
mimo bank a financni instituce, ktery podle nazoru Emitenta nejlépe odrazi vyvoj FX obchod(
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na Ceském trhu. Tabulka obsahuje hodnoty v mil. USD a prezentuje odhadnuty podil, jaky by
zaujimal Emitent na spotovych obchodech bank s jejich klienty v daném obdobi pfi
prdmérném objemu obchod.

Data priizkumu jsou dostupna na webu CNB https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/devizovy-
trh/obraty-na-devizovem-trhu/.

Hlavnimi konkurenty Emitenta jsou banky a ostatni instituce, poskytujici sluzbu devizové
smény a platebnich sluzeb. Tyto subjekty mohou byt jak Ceské, tak i zahranic¢ni. Emitent je
tak vystaven globalni konkurenci, i kdyZ jeho hlavni kanal je telefonni sjednavani obchodU
v Ceském jazyce, a tim je do jisté miry riziko konkurence ze zahranici snizeno do doby vstupu
nékterého z jeho konkurentl pfimo na trh napf. v podobé cCeské pobocky. V okamziku plného
spusténi aplikace ProStream bude tato aplikace vedle zdroje pro zvySeni vynost slouzit jako
obrana proti pfipadnému vstupu online konkurenta na Cesky trh.

Realizace rizika konkurence predstavuje pro Emitenta tyto hlavni scénare:

1) SniZeni ziskovosti Emitenta v dlsledku konkurenc¢niho boje kvili zlepSovani kurzd pro
klienty.
2) Ztrata klienta v disledku nabidnuti lepsi ceny nebo sluzby konkurentem

Vzhledem k poctu klientl a povaze businessu, neni emitent zavisly svou existenci na jednom
klientovi. Vyraznéjsi odliv klientd, napf. v dlsledku pfichodu nového, silného hrace,
zaméreného na segment malych a stfednich podnikd, vSsak mdZe vést k snizeni vynosovosti
Emitenta.

1.8. Rizika spojena s IT a moznymi hackerskymi Utoky (Stredni riziko)

Emitent je vystaven riziku Gtoku na jeho sitovou infrastrukturu. Cilem utoku mohou byt bud’
interni systémy s cilem odcizit citlivd data nebo financni prostfedky z bankovnich Gctd, at’ uz
pfimo nebo pomoci podvodnych platebnich instrukci. Cilem Utoku na interni infrastrukturu
také m{ze byt snaha vyradit systémy z chodu, a tim zpdsobit ztratu kvlli omezeni schopnosti
Emitenta poskytovat sluzby. DalSi moznosti je snaha omezit nebo znemoznit dostupnost
webovych prezentaci Emitenta nebo jeho obchodnich platforem se stejnym cilem — omezit
jeho podnikani.

Emitent zatim neeviduje v letech 2017-2020 Zadné hackerské Utoky na svou infrastrukturu.
Nakolik ~se uz tyto Utoky dé&i na  globalni  drovni, viz  clanek
https://www.bankinfosecurity.com/european-bank-targeted-in-massive-packet-based-ddos-
attack-a-14505, nelze vyloucit, Ze jim Emitent bude vystaven, coz mdze mit negativni dopad
do ziskovosti Emitenta.

1.9. Riziko urokovych sazeb (Nizké riziko)
Emitent je vystaven riziku Urokovych sazeb na dvou hlavnich rovinach:

Riziko nakladd na externi financovani — Emitent pro své podnikani vyuziva uvéry od
dalSich stran. Naklady na tyto zdroje jsou pfimo odvozovany od aktualnich uUrokovych sazeb
a jejich rdst vede k narlistu nakladl a k negativnimu dopadu do hospodaiského vysledku
Emitenta. Vzhledem k aktualni hodnoté urokovych sazeb je prostor pro dalsi pokles naklad
na Uvéry pomérné omezeny a podstatné vétsi prostor existuje smérem vzhilru. Vzhledem
k vyvoji ekonomické situace a komunikace centralnich bank s trhem se ale nedomnivame, ze
by mélo dojit k vyraznéjsSimu rlstu Urokovych sazeb, nebot’ banky komunikuji s trhem spiSe
dlouhodobéjsi ponechani sazeb na soucasnych, nizkych Grovnich.

Riziko otevrenych Grokovych pozic — dalSi rovinou, v niz Emitent Celi Urokovému riziku,
jsou jeho nevyporadané forwardové obchody. V pripadé existence oteviené Urokové pozice
by mohlo dojit k realizaci ztraty z uzavreni takové pozice za nevyhodnéjsi kurz, ktery by
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vyUstil v negativni dopad do hospodarského vysledku Emitenta. Teoreticky je mozné
dosahnout i mimoradného zisku z oteviené Urokové pozice, to vSak neni cilem Emitenta.

1.10. Riziko novych technologii (Nizké riziko)

Riziko novych technologii Uzce souvisi s konkurenci. Nové technologie s sebou nesou pro
Emitenta riziko hlavné v podobé nezachyceni nebo pozdni zachyceni novych trendl, zejména
v oblasti elektronického obchodovani a poskytovani platebnich sluzeb. Zde ma Emitent pred
sebou velky krok, v podobé spusténi nové obchodni platformy ProStream. Ta rozsifi kanaly,
pouzivané pro nabizeni sluZzeb. Emitent mlze byt vystaven prichodu velkych globalnich
platforem na Cesky nebo jiny trh. Takova situace mdze mit dopad na jeho ziskovost.
Podobné ale bude Emitent chtit vstupovat se svou platformou na dalsi trhy, aby rozsiFil
portfolio svych klientd.

V pripadé neuspéchu mdzZe nastat negativni dopad na hospodarsky vysledek Emitenta kvdli
investicim a provoznim nakladlm, které nepfinesou planované vynosy.

1.11. Riziko spojené s udrzenim klicovych zaméstnancl (Nizké riziko)

Emitent je vystaven riziku odchodu vyznamnych a kliCovych zaméstnanct a jejich know-how.
Toto riziko je pfitomno jak v obchodnich, tak i podplrnych Utvarech klienta. Emitent je si
velmi védom potieby udrzeni nejen klicovych, ale i ostatnich zaméstnancl a dba na jejich
spokojenost nejen ve formé Siroké nabidky zaméstnaneckych benefitl, ale také vysokym
ddrazem na zdravou a tvirdi firemni kulturu. Vyznamnym faktorem pro udrZeni vyznamnych
zaméstnancl jsou také transparentni odménovaci systémy.

Rada zaméstnanci je plvodem ze Zlinského kraje a Emitent vénuje velkou péci rozvoji
potencidlu svych zaméstnancl na rlznych pozicich. Obchodni team pokryva celou Ceskou
republiku, podplrné Utvary jsou dislokovany nejen ve Zling, ale také v Praze a Brné. Tim
roste moznost ziskat zaméstnance, ktefi mohou byt motivovani pracovat v misté svého
bydlisté, a nejsou nuceni se stéhovat. Spolecnost také dba na kvalitni popsani pracovnich
procestl a na zastupitelnost u klicovych a kritickych cinnosti, které ma za cil minimalizovat
ztraty, zplsobené pripadnym odchodem vyznamnych zaméstnancd.

1.12. Reputacni riziko (Nizké riziko)

Reputacni riziko je riziko ztraty nebo poskozeni dobré povésti, tedy pozitivhiho vnimani ze
strany klientd a dalSich obchodnich partnert. Je spojeno s negativni publicitou, kdy hrozi, ze
zverejnéni urcité informace mize zpUsobit ztratu dGvéry obchodnich partnerl v Emitenta.
Ztrata reputace Emitenta mlZze byt zplsobena vlastnimi nevhodnymi aktivitami Emitenta,
napriklad nespravnym obchodnim rozhodnutim, nevhodné nastavenym produktem di
vnitfnimi procesy, nevhodnou komunikaci v médiich nebo také Spatnym ¢i nevhodnym
chovanim a vystupovanim zaméstnancl. Ztrata reputace mlize byt rovnéz zplsobena Unikem
informaci nebo dokonce zamérnymi dezinformacnimi, dehonestujicimi nebo pomlouvacnymi
aktivitami konkurence. Emitent je rovnéz vystaven nepriznivé publicité nebo spekulacim
tykajicim se odvétvi financnich sluZzeb jako celku. Financni skandaly, které nesouviseji
s Emitentem, nebo sporné etické ¢i nezakonné chovani ze strany konkurence, mize narusit
povést odvétvi financnich sluzeb jako celku nebo konkrétniho financéniho sektoru, verejné
minéni a pristup regulacnich organt. Naplnéni vySe uvedenych reputacnich rizik Emitenta,
nebo naruseni reputace odvétvi financnich sluzeb mize zplsobit odliv stavajicich zakaznikl
Emitenta a/nebo mdze vést nové potencialni zakazniky k tomu, aby odmitli vyuZit sluzby
Emitenta, protoze sektor financnich sluzeb je citlivy na dobré jméno subjektu a jeho stabilitu
v Case. Snizeni pocCtu zdkaznikd Emitenta by mohlo zplsobit negativni ovlivnéni
Dobra povést je dileZitou soucasti Uspéchu Emitenta, pricemz v nékterych pfipadech mdze
mit ztrata reputace zasadni negativni dopad na financni situaci Emitenta.

19



1.13. Vstup Ceské republiky do eurozény (Nizké riziko)

Hlavnim predmétem podnikani je zahrani¢ni platebni styk a sluzby devizového trhu FX spot
nebo FX forward, nejvice obchodovanym ménovym parem je EUR/CZK, pricemz celkovy
objem obchodovanych CZK parli tvofi vyznamnou &ast obchodl. Z téchto divodl by tedy
pfipadné rozhodnuti Ceské republiky o vstupu do eurozény mélo vyznamny vliv na vynosnost
spoleCnosti, ktera by musela byt nahrazena rlstem klientské zakladny, prlnikem na dalsi
trhy, online platformou ProStream a dalSimi aktivitami.

Riziko vstupu do euro zony, které by znamenalo kritické zmen3eni trhu Emitenta, zlstava
zatim pomérné nizké. Ceska republika se sice pfi vstupu do EU zavazala ke vstupu do
eurozony, ale Ceska vlada zatim nepodnikla bezprostredni kroky, které by mély vést k prijeti
spolecné mény euro. Takovym krokem Emitent vnima zejména diskusi o terminu vstupu do
programu ERM II (European Exchange Rate Mechanism — Evropsky mechanismus sménnych
kurz) a kurzu, na ktery bude CZK po dobu trvani programu uréen jako stfedovy. Emitent
oCekava, ze od vstupu do ERM II uplynou minimalné dva roky, nez bude pfijata spolecna
ména euro, i kdyz dopady na business klienta by byly, vzhledem k ocekavatelnému dopadu
na volatilitu mény, citelné uz v pribéhu clenstvi v programu.

2.  Obecna rizika spojena s akciemi

Potencialni investor do Akcii si musi sam podle svych pomérd urcit vhodnost investice do
Akcii. Hlavni rizika specificka pro akcie jsou nasleduijici:

2.1. Riziko investovani do akcii

Potencialni investor nema zadny narok na splaceni ¢i vraceni své investice do Akcii. Investor
tudiz mlze investici do Akcii pfijit o celou investovanou castku. Akcie jsou nevratné a
nemUZze byt ucinéna zadna garance ceny, za kterou se Akcie budou obchodovat.

S Akciemi neni spojena garance plnéni ve formé zaru¢eného vynosu nebo pInéni pfi zruseni
¢i likvidaci Emitenta. Vlastnici Akcii maji pravo podilet se na dosazeném zisku dle deklarované
dividendové politiky, ktera predpoklada vyplaceni dividendy ve vysi 5 % p.a. z trzni ceny pfi
Prijeti k obchodovani, a také podilet se na likvidacnim zlstatku, pficemz vytézkem
z insolvencniho Fizeni jsou uspokojeni az poté, co jsou uspokojena prava véfiteld Emitenta.

2.2. Trzni riziko

Cena nabizena na trhu nemusi svédcit o trzni cené cennych papirli. V budoucnu mize dojit
k vyraznym vykyvlim cen v reakci na vyvoj na trzich, ktery nemusi souviset s vyvojem
hospodareni Emitenta. Trzni cena cennych papird mdze kolisat v zavislosti na rdznych
faktorech, které nemtze ovlivnit ani Emitent.

V disledku téchto a dalSich faktorli neexistuje Zadna zaruka, Ze trzni cena obchodovanych
cennych papirli nebude klesat pod emisni cenu. Historicky vyvoj cen akcii nem{ze byt bran
jako indikator jejich budouciho vyvoje.

2.3. Riziko likvidity

V soucasnosti Emitent nem{ze poskytnout zZadnou zaruku, pokud jde o dalSi vyvoj na trhu a
budouci poptavku po Akciich. Nedostatecné likvidni trh mlze mit negativni vliv na schopnost
drZiteld Akcii takto drzené Akcie prodat, nebo midZe mit vliv na cenu, za kterou mohou
drzitelé tyto Akcie prodat. Proto neni mozné poskytnout zaruky tykajici se likvidity, nebo
toho, Ze Akcie budou aktivhé obchodovany na trhu. Nebudou prijimana zadna opatfeni pro
zvyseni likvidity Akcii na trhu, a dokud nebude na trhu dostatecny objem Akcii, tak se nemusi
utvorit dostatecné likvidni trh pro tyto cenné papiry.
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2.4. Dividendové riziko

Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze vynos z Akcii ve formé
dividendy je vyplacen pti dosazeni zisku Emitenta a pfi schvaleni vyplaty dividendy valnou
hromadou Spolecnosti. Dividenda bude vyplacena pololetné. Dlouhodobé uplathovana a
realizovana dividendova politika Emitenta byla vyplacet akcionarm vsechen zisk po
odvodech do zakonnych fondd. Dlouhodoba planovana dividendova strategie bude vyplacet
dividendu ve vysSi 5 % p.a. z trzni ceny pri Prijeti k obchodovani. V pripadé vyssiho zisku
bude Cast zisku prevysujici planovanou 5% dividendu presunuta do nerozdéleného zisku
minulych let. V pfipadé nizSiho zisku bude ztohoto nerozdéleného zisku minulych let
cerpano. Pripadna vyse tohoto vynosu zavisi na vnéjsich a jinych faktorech — mimo jiné — se
odviji od trznich podminek, finan¢niho stavu Emitenta a vysSe rozdélitelného zisku. Potencialni
investor nebude realizovat dividendu, dokud o ni nerozhodne valnd hromada Emitenta
v souladu se svymi stanovami.

Novi akcionari budou mit pravo na dividendu az od 01.01.2021, tedy prvni dividenda jim
bude vyplacena za rok 2021 (podle stanov Emitenta a nastaveni rozhodného dne pro vyplatu
dividendy bude dividenda za rok 2020, bude-li vyplacena, vyplacena drziteli akcii
k 30.11.2020, tedy jesté stavajicimu akcionari).

Jestlize Emitent po koupi Akcii investorem nevyplati Zadnou dividendu, bude pripadny rdst
ceny Akcii pro takového investora jedinym zdrojem zisku.

2.5. Kurzové riziko

Potencidlni investor, jehoz primarni ménou neni ceska koruna, bude v souvislosti
s vlastnictvim akcii vystaven dodate¢nému riziku vyplyvajicimu z pohybu sménného kurzu.
V pfipadé, ze kurz Ceské koruny vici domaci méné investora poklesne, mize investor do
Akcii v dlsledku kurzovych zmén a prevodu vynostl z Akcii do své domaci mény
0 vyznamnou ¢ast své investice pfijit.

Akcie budou obchodovany pouze v Ceskych korunach a jakakoli budouci vyplata dividend
bude rovnéz v této méné, a proto jakékoli znehodnoceni ¢eské koruny mdze ovlivnit vysi
dividendy ¢i vynos( vyjadrenych v cizi méné a obdrzenych ve spojitosti s prodejem akcii.

2.6. Riziko zredéni zakladniho kapitalu

Emitent v poslednich letech kontinualné navysuje zakladni kapital s cilem posilit kapitalové
sily spolecnosti a s cilem zvySeni likvidity pro ulehceni uzavirani FX Spot a FX Forward
obchodl. Potencidlni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze jakymkoli
dodate¢nym zvySenim zakladniho kapitalu Emitenta (pokud zaroven potencialni investor
neupise prislusnou ¢ast novych akcii) se jeho podil na Emitentovi relativné snizi (zfedi), coz
mlze mit dopad na jeho rozhodovaci vliv na valné hromadé Spolecnosti a v koneném
dUsledku na hodnotu jeho investice (napf. pfi rozhodovani o zisku nebo pfi prodeji jeho
Akcii).

2.7. Riziko zmény akcionarské struktury

V budoucnu mize dojit ke zméné akcionarské struktury Emitenta a k tomu, Ze Emitent bude
mit vice akcionarl. Timto midZze v dlsledku dojit ke zméné obchodni strategie Emitenta nebo
k rozdilnému vnimani budouciho smeérovani Emitenta jednotlivymi akcionari (zejména
majoritnim a minoritnimi). Zména strategie Emitenta nebo akcionarské spory o takovou
strategii mohou mit nasledné negativni vliv na financni a ekonomickou situaci Emitenta. Po
prijeti Akcii k obchodovani se neoCekava, Zze by materska spolecnost snizila kontrolni podil na
zakladnim kapitalu Emitenta pod 51 %. Diky tomu je jakakoliv zména strategie
nepravdépodobnd. Emitentovi nejsou zndma zadna ujednani, ktera by mohla nasledné vést
ke zméné kontroly nad Emitentem.
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2.8. Riziko pozastaveni obchodovani s Akciemi ¢i vylouceni z obchodovani

V budoucnu miZe dojit, z dGvodl stanovenych pravidly BCPP (zejména v pripadé, kdy
Emitent prestane plnit podminky burzovnich pravidel) k pozastaveni obchodovani s Akciemi Ci
vylouceni Akcii z obchodovani. Tyto skutecnosti mohou mit v dsledku nepfiznivy vliv na
hodnotu Akcii, jejichz hodnota nebude nadale urcovana trhem a mohou znamenat ztratu
hodnoty investice do Akcii.

22



III. Informace zahrnuté odkazem

Na webové strance https://www.sab.cz/pro-investory, v sekci "Pro investory" jsou
zverejnéné auditované Ucetni zavérky Emitenta za roky 2017, 2018 a 2019 vcetné vyrokd
auditora zpracované dle ceskych Ucetnich standardd a neauditovana mezitimni Gcetni
zavérka ke dni 30.06.2020 se srovnavacimi Udaji ke dni 30.06.2019 pripravena v souladu
s Ceskymi Ucetnimi standardy._Informace z téchto zavérek jsou zahrnuté do tohoto Prospektu
odkazem:

Informace Dokument Strana
Mezitimni Ucetni zavérka

Mezitimni ucetni zaverka ke dni 30.06.2020 30.06.2020 1-14
Ucetni zavérka 2019 Vyrocni zprava 2019 14-66
Vyrok auditora k Ucetni zavérce za rok 2019 Vyrocni zprava 2019 6-8
Uetni zavérka 2018 Vyroéni zprava 2018 12-53
Vyrok auditora k Ucetni zavérce za rok 2018 VyroCni zprava 2018 4-6
Uletni zavérka 2017 Vyrocni zprava 2017 12-49
Vyrok auditora k Ucetni zavérce za rok 2017 VyroCni zprava 2017 4-6

Konkrétni odkazy na Ucetni zavérky Emitenta jsou nasleduijici:

e Mezitimni Ucetni zavérka ke dni 30.06.2020:
https://www.sab.cz/media/userfiles/bez%20n%C3%A1zvu/2006 Mezitimni zaverka.
pdf

e VyroCni zprava 2019:
https://www.sab.cz/media/files/download/item/files-5/SAB VZ 2019.pdf

e Vyrocni zprava 2018:
https://www.sab.cz/media/files/download/item/files-5/SAB VZ 2018.pdf

e Vyrocni zprava 2017:
https://www.sab.cz/media/files/download/item/files-5/SAB VZ 2017.pdf

Casti dokumentd, které do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje Emitent
za vyznamné, popr. jsou zminény v jiné cCasti tohoto dokumentu.
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IV. Dilezité informace

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Akciich, neZ které jsou
obsaZené v tomto Prospektu. Na Zddné takovéto jiné prohldseni anebo informace se neni mozné
spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou
vSechny informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Preddni tohoto
Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdvné ke
kterémukoli okamZiku po datu jeho vyhotoveni.

Za zdvazky Emitenta véetné zdvazk( vyplyvajicich z Akcii neruc¢i Ceskd republika ani jakdkoli jeji
instituce, ministerstva nebo jejich politické soucdsti (orgdn stdtni sprdvy ¢i samosprdvy) ani je jinym
zplsobem nezajistuji.

Rozsifovdni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Akcii jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem. Akcie nebudou registrované, povolené ani schvdlené jakymkoliv spravnim Ci jinym orgdnem
jakékoli jurisdikce. Zejména nebudou Akcie registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech
Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na uzemi
Spojenych stati americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych, jinak nez
na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléhd.

Osoby, do jejichZ drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovdni omezeni, kterd se
v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Akcii nebo drzbé a rozsifovdni
jakychkoli materiali vztahujicich se k Akciim.

Informace obsaZené v kapitole VI. Informace o Akciich v bodé 2.7 Dariovd upozornéni jsou uvedeny
pouze jako vseobecné informace a byly ziskdny z verejné dostupnych zdroju, které nebyly zpracovdny
nebo nezavisle ovéreny Emitentem.

Potencidlni investofi do Akcii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorti uvddénych
v téchto kapitoldch a na své vlastni prdvni, dariové a jiné odborné poradce.

Investorum do Akcii — zejména zahranicnim — se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi
poradci ustanoveni pfislusnych prdvnich predpist (zejména devizovych a dariovych predpist Ceské
republiky) ze zemi, jichZ jsou rezidenty, a jinych prislusnych statt a ddle vsechny prislusné mezindrodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Maijitelé Akcii, vcetné vSech pripadnych zahranicnich investorl, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drZeni Akcii, a rovnéz
prodej Akcii do zahrani¢i nebo ndkup Akcii ze zahraniéi, jakoZto i jakékoli jiné transakce s Akciemi a
aby tyto zdkony a prdvni pfedpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy uvefejriovat zprdvy
o vysledcich svého hospodareni a své finanéni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt, vyrocni zprdvy Emitenta za roky 2017 aZ 2019 jakoZ i jakékoli ndsledné vyrolni zprdvy
Emitenta a kopie auditorskych zpradv tykajicich se Emitenta zahrnuté do tohoto Prospektu budou po
dobu 10 let od uverejnéni tohoto Prospektu vsem zdjemcim bezplatné k dispozici k nahlédnuti
v pracovni dny v béZné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 u Emitenta v jeho sidle a na webové strdnce
https://www.sab.cz, v sekci "Pro "investory".

Emitent bude i naddle v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy uverejfiovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit svou informacni povinnost. Dojde-li po
schvdleni tohoto Prospektu a pred Prijetim k obchodovdni k vyznamné zméné faktort, zjisténi
podstatné chyby nebo nepresnosti které se budou tykat Prospektu a mohou ovlivnit posouzeni Akcii,
bude Emitent tento Prospekt ménit formou dodatki k tomuto Prospektu. KaZdy takovy dodatek bude
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nejpozdéji do 5 pracovnich dni schvdlen Ceskou ndrodni bankou a uverejnén na webové strdnce
https://www.sab.cz, v sekci "Pro investory".

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, zmén ve skupiné Emitenta, jeho
finanéni situace, okruhu podnikatelské Cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldseni Ci
zdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci uddlosti nebo
vysledky zaviseji zcela nebo zCdsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemuZe pfimo nebo
v plném rozsahu ovlivnit.

Potencidlni zdjemci o koupi Akcii by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo
vyhledl uvedenych v tomto Prospektu, pfipadné provést dalsi samostatnd setfeni a svd investicni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setren.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z ceskych ucetnich
standardi. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamend, Ze hodnoty uvadeéné pro tutéz informacni poloZku se proto mohou na riiznych mistech
mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty nékterych hodnot nemuseji byt aritmetickym souctem
hodnot, ze kterych vychdzeji.

Pokud bude tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ceském jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce.
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V. Informace o Emitentovi

1. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A
SCHVALENT PRISLUSNYM ORGANEM

1.1. Odpovédné osoby

Tento Prospekt pripravil, vyhotovil a za Udaje v ném uvedené je odpovédny Emitent — SAB
Finance a.s., ICO 247 17 444, se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové
Mésto, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod spis. zn. B 16 383.

1.2. Prohlaseni odpovédnych osob

Osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, ze podle jejiho nejlepSiho védomi jsou uUdaje
uvedené v Prospektu v souladu se skuteCnosti, a ze v ném nebyly zamléeny Zzadné
skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 14.12.2020
Za spolecnost SAB Finance a.s.:

Ing. Petr Cumba Ing. Martin Farsky, FCCA
predseda predstavenstva Clen predstavenstva

1.3. Zpravy znalct

Do Prospektu nejsou (s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem) zarazena prohlaseni
nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec.

1.4. Udaje od tretich stran

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tretich stran. Emitent prohlasuje, ze
takové informace byly presné reprodukovany podle védomosti Emitenta a v mife, které je
schopen, nebyly zinformaci zverejnénych prislusnou treti stranou vynechany zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Pouzité zdroje v Prospektu a instituce, které zdroje vydali:
Ceskéa Narodni banka:

Prezentace CNB bankovni rady z 07.08.2020
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/en/monetary-
policy/.galleries/forecast/analysts_meetings/download/analysts_2020_III.pdf) — str. 12 a
str.31

Prizkum CNB k pr@mérnym dennim obrat@m na devizovych trzich

https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/devizovy-trh/obraty-na-devizovem-trhu/. — str. 16
Cesky statisticky urad:

Vyvoj obchodni bilance CR: https://www.czso.cz/csu/czso/vzonu_cr - str. 13
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Ministerstvo primyslu a obchodu CR:

Statistiky  zahrani¢niho  obchodu:  https://www.mpo.cz/cz/zahranicni-obchod/statistiky-
zahranicniho-obchodu / zahrani¢ni-obchod-1-12-2019--252686/ - str. 26

Maltska centralni banka:

Pomeér verejného dluhu k HDP na Malté:
https://www.centralbankmalta.org/en/news/79/2020/8845_— str. 56

Ratingova agentura Moody's

Ratingova znamka CR: https://www.fxstreet.cz/rating-sp-moodys-a-fitch.html — str. 54
TRINITY BANK a.s.:

Klicové ukazatele TRINITY BANK a.s.: https://www.trinitybank.cz/povinne-zverejovane-
informace/ - str. 37

FCM Bank Ltd.:

Vyrocni zpravy FCM Bank: https://www.fcmbank.com.mt/financial-publications/ - str.38

DJAR (maltska nemovitostni agentura) ve spolupraci s Ernst & Young:

Sprava ktrhu nemovitosti na Malté za prvni pllrok 2020: https://s3-eu-west-
1.amazonaws.com/djar.com/Djar_Report_June+2020.pdf — str. 56-57

Maltské médium www.maltatoday.com:

Analyza ke maltskému nemovitostnimu trhu na rok 2020 a 2021:
https://www.maltatoday.com.mt/business/property/101563/sliema property could lose 90
letting value in worstcase covid19 scenario#.XrpUW2gzaUKk - str. 20

Malta Development Bank (Maltska rozvojova banka):

Projekt pro ziskani stdtem garantovaného uvéru: https://mdb.org.mt/en/Schemes-and-
Projects/Pages/MDB-Working-Capital-Guarantee-Scheme.aspx — str. 13

Finan¢ni portal www.bankinfosecurity.com

Informace ke globalnim hackerskym Gtoklm na finan¢ni instituce za roky 2017-2020:
https://www.bankinfosecurity.com/european-bank-targeted-in-massive-packet-based-ddos-
attack-a-14505 - str. 16

1.5. Schvaleni Prospektu

Tento Prospekt schvalila (VZNVB jako prislusny organ podle Nafizeni. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiru CNB pouze osvédCuje, Ze tento dokument splfiuje normy tykajici
se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti, které uklada Nafizeni. Schvaleni tohoto
dokumentu ze strany CNB nema byt chapano jako podpora Ci potvrzeni existence, kvality,
podnikani & jakychkoli vysledkd Emitenta, ktery je popsan v tomto dokumentu, ani potvrzeni
i schvaleni kvality jakychkoli Akcii. CNB neposuzuje hospodarské vysledky ani financni
situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta.

Investori by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Akcii.

2. OPRAVNENI AUDITORI

Uetni zavérky Emitenta za roky 2019, 2018 a 2017 byly auditovany:
Nézev auditorské firmy: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Cislo osvédceni: 71
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Sidlo auditora: Pobrezni 648/1 a, 186 00 Praha 8

1CO: 496 19 187
Auditor: Ing. Jindfich Vasina, evidencni €. 2059 (roky 2019 a
2018)

5 Ing. Vladimir Dvoracek, evidencni €. 2332 (rok 2017)
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditord Ceské republiky

Auditor oveéfil ucetni zavérky Emitenta za roky 2019, 2018 a 2017 a vydal k nim vyrok "bez
vyhrad". Auditor, spolec¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi
Emitenta jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi. Pro Ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo
jiné, zvazil nasledujici skutecnosti ve vztahu k auditorovi: pripadné (i) vlastnictvi akcii
vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podild spoleCnosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo
jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podill, (i) zaméstnani u Emitenta nebo
jakoukoli kompenzaci od Emitenta a (iii) clenstvi v organech Emitenta a (iv) Prijeti
k obchodovani.

Auditorska firma byla po vSechna tfi uvedena obdobi stejna, nedoslo k jejimu odstoupeni,
odvolani ¢ nejmenovani.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny vySe v tomto Prospektu, v kapitole I, Rizikové faktory.

4. UDAJE O EMITENTOVI

Emitentem je SAB Finance a.s., ICO 247 17 444, sidlo Emitenta je Senovazné namesti
1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové Mésto, Ceska republika. Kontaktni telefonni Cislo Emitenta
je +421948 169 427, e-mail je burza@sab.cz, LEI: 31570010000000059556. Webova
stranka Emitenta je www.sab.cz (GUdaje na webové strance nejsou, s vyjimkou financnich
vykazll zahrnutych do tohoto dokumentu odkazem, soucasti tohoto Prospektu) Emitent je
zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 16383.
Emitent byl zaloZzen dne 30.07.2010 na dobu neurcitou a vznikl dne 30.07.2010.

Emitent je akciova spole¢nost a jeho ¢innost se Fidi pravnim fadem Ceské republiky a
Evropské unie, zejména Zakonem o obchodnich korporacich, Zadkonem o platebnim styku,
Obcanskym zakonikem, Zakon ¢. 253/2008 Sb. Zakon o nékterych opatrenich proti legalizaci
vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu, Smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EVU) 2015/849 o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani
terorismu, Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366 o platebnich sluzbach na
vnitfnim trhu a Insolvencni zakon.

Emitent je drzitelem povoleni k Cinnosti platebni instituce dle Zakona o platebnim styku,
udeleného rozhodnutim CNB ze dne 26.4.2011, C.j. 2011/4463/570, rozsifeného o dalsi
platebni sluzby rozhodnutim CNB ze dne 12.11.2012, ¢.j. 2012/10922/570. Emitent je
opravnén poskytovat platebni sluzby dle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. c), e€) a f) Zakona
o platebnim styku (dale jen "Platebni sluzby"). Zakladnimi Platebnimi sluzbami, které
Emitent svym klientlm nabizi, jsou bezhotovostni smény mén, provedeni prevodu penéznich
prostfedkd (poukazovani penéz) a pfijimani plateb v cizich ménach z rliznych zemi.

Emitent plsobi zejména na trhu devizovych obchodd, a to jak spotovych, tak forwardovych.
Hlavnimi hraci tohoto trhu jsou zejména velké banky. V poslednim desetileti se prosazuji na
trhu v tomto segmentu i nebankovni instituce. Klicovou roli ma v tomto segmentu pravé
Emitent, a to predevsim diky poskytovani vyhodnych obchodnich podminek, profesionalnich
sluzeb a individudlniho klientského pristupu. SAB Finance a.s. si dle nazoru Emitenta
vydobyla v mimobankovni sféfe nezpochybnitelné vidci postaveni.
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Nespornou vyhodou Emitenta je ziskani silné kapitalové pozice — disponuje zakladnim
kapitalem ve vySi 1 000 000 160 KE. Sluzby poskytuje Emitent ve vSech vyznamnych
evropskych a svétovych ménach. Klicovym produktem Emitenta jsou spotové obchody, tedy
okamzité smény zahranicnich mén.

5. PREHLED PODNIKANI
5.1. Hlavni Cinnosti a trhy

Hlavnim a nejvynosnéjSim produktem Emitenta jsou spotové obchody (dale také jen "FX
Spot"), tedy okamzité smény zahranicnich mén. S produktem FX Spot jsou realizovany
ménové konverze za vyhodné kurzy, bez skrytych poplatkl a vcetné moznosti realizace
platebniho styku. Hlavni konkurencni vyhodou Emitenta je schopnost poskytnout vyhodny
sménny kurz pro klienta, rozsah ménovych par (kdy je mozné sménit libovolnou evropskou
a svétovou ménu), rychlost zpracovani, vysoky komfort a kvalita obsluhy a sluzeb zGctovani.
Klicovou skupinu klientl tvofi firemni klientela napfic segmenty. Aktudlné ma Emitent
v portfoliu vice nez 18.000 klientl. Emitent nema pobockovou sit, ale kazdy klient ma
prirazeného svého Regionalniho obchodniho reditele a Specialistu Dealingu, ktefi zajistuji
maximalni servis pro klienta pfi zasmluvnéni a realizaci obchodu. Obchodni tym stavajici z 29
zameéstnancl pokryva celou Ceskou republiku a kazdy Regionalni obchodni feditel (celkem 12
feditell) spravuje dané Uzemi. Ostatni aktivity jsou fizeny z centrdly ve Zliné vcetné
kompletnich sluzeb oddéleni Dealingu (celkem 12 zaméstnancl Dealingu). Emitent
zaméstnava celkem 68 osob. Emitent ma ke dni sestaveni Prospektu kromé svého sidla
pobocku na adrese Kvitkova 4352, 760 01 Zlin, Ceska republika.

Devizovy spotovy trh, na némz Emitent plsobi, vykazuje kontinualni rlist. Hlavni devizovy par
Ceské republiky je EUR/CZK. SlouZi predevsim k vyporadani obchodl s eurozonou, kam
smefuje 83,6 % vyvozu, z Cehoz 31,8 % Cini zahranicni obchod s Némeckem. Vyznamnymi
partnery domacich firem jsou rovnéz spolecnosti v Ciné (7,8 %), Polsku (6,8 %) a na
Slovensku (6,1 %). (Zdroj: https://www.mpo.cz/cz/zahranicni-obchod/statistiky-
zahranicniho-obchodu / zahranicni-obchod-1-12-2019--252686/). Z téchto dat struktury
zahrani¢niho obchodu CR plynou i nejvyuzivanéjSi meénové pary obchodované SAB Finance
a.s.: EUR/CZK, USD/CZK, GBP/CZK, PLN/CZK

V Ceské republice je rozvinuty i trh s derivaty. Predevéim kvéli silici poptavce podnikd po
zajisténi kurzl jeho vyznam citelné roste. Proto Emitent rozsifil produktové portfolio o novy
produkt — ménovy forward (dale jen "FX Forward"), a poskytuje tak klientdm moZnost
sjednat obchody se splatnosti az 24 mésica.

Platebni nastroj FX Forward zacal Emitent poskytovat v roce 2019. Slouzi k nakup@im nebo
prodejdm meény za pfedem dohodnuty kurz k predem stanovenému datu. Takto ziskana
ména je poté pouzita k vyporadani plateb za vyvoz nebo dovoz zbozi, ale i za sluzby, které
klient planuje v budoucnu. FX Forward tak klientdm usnadriuje financni planovani a zajistuje
vysSi prijmd/vydajli spjatych s ménovou konverzi pfi vyvozu/dovozu zboZzi nebo sluzeb.
VyuZitim tohoto produktu soucasné dochazi k fyzickému vyporadani penéznich prostredkd
mezi Uctem Emitenta a UCty klienta, pfipadné (na zakladé platebniho prikazu) pfimo na Ucet
treti strany.

Minimalni objem forwardového obchodu je 10 000 EUR nebo ekvivalent v K& maximalni
objem je 1 000 000 EUR nebo ekvivalent v KC.

vvvvvv

Cast vynosll za prezentovana obdobi, diky nimZz Emitent vyznamné roste v ddsledku
rozSitovani klientské zakladny a narlstu objemu sménénych prostiedkl a platebnich sluzeb,
vytvari novy produkt FX Forward od roku 2019 dalSi prostor pro vyznamny rdst vynost a
zisku spolecnosti.
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PRIJMY Z HLAVNIHO TRHU V CR DLE SEGMENTU (v K&):

2017 189 040 000 -
2018 236 042 000 .
2019 238 272 000 8 278 000

5.2. Klicové informace tykajici se hlavnich aktivit a novych produktl Emitenta
STEZEJNI PRODUKTY A SLUZBY:

FX Spot

Klicovy produkt spolecnosti umoznuijici klientdm ménovou konverzi libovolnych evropskych a
svétovych mén. FX spot je v produktovém portfoliu od vzniku Emitenta, tedy jde o produkt,
ktery Emitent poskytuje delSi dobu. Sluzba je poskytovana z Gc¢tu na ucet zdarma, k dispozici
jsou Ucty v 9 bankach. Nejcasté&ji obchodované ménové pary:

MONITORING KURZU
Kontaktovani klienta a provedeni transakce v pripadé dosazeni klientem poZzadované hodnoty
kurzu.

DEVIZOVE INFORMACE Z TRHU
Bezplatné konzultace a analyzy ménovych pard.

FX Forward — zajisténi proti kurzovému vykyvu

Jedna se o platebni nastroj k nakupu nebo prodeji mény za predem dohodnuty kurz
k predem stanovenému datu. Slouzi k vyporadani plateb za vyvoz nebo dovoz zbozi,
pfipadné za sluzby poskytnuté v budoucnu. Tento produkt je z pohledu délky fungovani
Emitenta novy a v produktovém portfoliu je pro klienty dispozici od roku 2019.

FX Forward je idedlnim prostredkem pro pripad, kdy klient vi, Ze bude mit v budoucnu
potfebu smény a chce si ji zajistit. FX Forward je obchod, jehoz vyporadani probéhne
v horizontu od 1 tydne do 2 let od sjednani obchodu. Hlavni vyhodou FX Forwardu je
moznost zbavit se nejistoty z kurzovych vykyvl a vyhnout se tak rizikim spojenym
s pohybem devizového kurzu. Klient mdze lépe fidit své cash flow, presné nacenit své zbozi
nebo sluzby, jelikoz presné vi, kolik za sluzby/zbozi zaplati nebo inkasuje.

Zahranicni platebni styk - bezproblémovf preshranicni styk za optimalnich
ekonomickych podminek

Uhrady faktur klient& kamkoli po svété (véetné zadani platebniho prikazu).

Prijimani plateb od zahrani¢nich partnerl (vCetné bezplatného prevodu sménénych
prostiedkd na klientdv Gcet).

Online obchodovani ProStream®

ProStream je nova sluzba spolecnosti SAB Finance, ktera byla uvedena do pilotniho provozu
v roce 2020. PIné spusténi je naplanovano na zacatek roku 2021. Jedna se o webovou
aplikaci, ktera klientovi umozni:

e uskuteCnovat devizové smény a platby online,
e ziskat nejvyhodnéjsi kurz nejcastéji obchodovanych ménovych parli na trhu,
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e provadét platby do vSech zemi svéta.

ProStream je jednoduchy, rychly, zcela zdarma a vzdy dostupny. Staci se prihlasit ke svému
Gctu a zadat sménu nebo platbu. Obsluha aplikace je snadna a intuitivni v jakémkoli typu
zarizeni. Navic klient mdZe aktivné vyuZivat svych klientskych Gc¢td ve zvolenych ménach, a
tak proces jesté zrychlit. Aplikace poskytuje klientdim tyto klicové benefity: vyhodné kurzy
online v nabidce, 100 % dostupnost kdykoli a kdekoli, zdarma vedeni klientského Uctu ve
vice ménach. Sména a zahranicni i tuzemské platby jsou bez poplatkd. K dispozici je rovnéz
kompletni prehled vSech transakci uzavirenych online i po telefonu.

Hlavnim relevantnim trhem, na kterém Emitent pGisobi, je Ceské republika. PFijmy z ostatnich
trhd jsou pod 1 % z celkovych pFijm0. Emitent nema provozni segmenty.

Procentualné vyjadreny podil pfijmd z hlavnich trh(i za obdobi uvadénych financnich udajd

31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019

Ceska republika 99% 99% 99%
Ostatni trhy 1% 1% 1%

5.3. DilezZité udalosti v podnikani Emitenta

Kazdorocni nardst ziskovosti a objemu obchodl projevujici se v rlistu vynosl je u Emitenta
trvalym trendem. Udalosti zachycené na nize uvedené Casové ose demonstruji postupné
napliovani cild, které si spolecnost stanovila jiz v dobé svého vzniku. I UspésSnost strategie
jejich kontinudlniho dosahovani budovanim trvalych vztahl s klienty na zakladé jejich
dlouhodobé spokojenosti s poskytovanymi sluzbami.
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Rozsireni produktového portfolia

Portfolio rozsireno o novy produkt SAB FORWARD,
zajisténi proti kurzovym vykyvam aZ na 2 roky

Obrat vice nez 150 mid. CZK
a technologie nové generace

Implementace nového informacniho systému méla za
nasledek zvySeni rychlosti a efektivity i posileni bezpecnosti

Hranice 10 000 Klientt
a100miliardového obratu prolomena

Soustavny rlst obratu doprovazi i velky nardst klient(,
SAB Finance neustéle vylepsuje podminky
v ramci poskytovani kurzl

Licence platebni instituce a SAB Finance a.s.

S ohledem na zménu legislativy tykajici se devizového
zakona, resp. vyhlasky o platebnich institucich, je povinnost
ziskat novou licenci k provozovani cinnosti platebni
instituce - ta je od CNB Usp&ind zfskana

Zaroven dochazi k transformaci na SAB Finance a.s.

Partnerstvi s ING Bank

DaleZitym milnikem v napliovani firemnf strategie se stava
uzavreni partnerstvi s vyznamnym forexovym providerem
na trhu, kterym je ING Bank, a tento krok umozniuje
klientam jesté vy&si komfort v oblastech vyhodng&jsich
kurz{, rychlejsino vypofadani obchodd a obchodovani ve
vsech svétovych ménach

Ziskani devizové licence CNB

Tato licence opravriuje spolecnost k provadéni devizovych
obchod( za Gi¢elem nakupu a prodeje cizi mény

Podpora klientd

Intenzivni profesionalni pomoc klientlim pii vysoké
volatilité kurz v obdobi pandemie koronaviru

Nova centrala a zahranicni expanze

Stéhovani do nowych kancelafi, nové skupina SAB plsobi
i ve Velke Britanii a na Malté

10 let (ispésného plisobeni na trhu

Jiz 10 let SAB Finance Uspé&sné napliiuje vizi stanovenou
na pocatku roku 2005. Tato vize umoznila stat se pro
tisice firem vyznamnym partnerem zasadné ovliviiujicim
fungovani devizového trhu

Jedniékou na trhu v oblasti spotovych obchodt

Prolomen mnohalety naskok konkurenénich spole¢nosti
a s obratem vice neZ 76 miliard CZK se SAB Finance stava
jednoznacnym lidrem ceského devizového trhu

Rok rekordniho ristu

Zdvojnasobeni obratu a témér 50miliardova hranice
obratu posouva spolecnost do trojky nejvétsich spolecnosti
v oblasti devizovych obchodd

Pocet klientd pFfesahl 1000

Prekrogena hranice 1000 klientd a i nadéle roste firma
v rémci obratu dvojcifernym tempem

ZalozZeni spolecnosti Sprava Aktiv a Bankovni
Poradenstvi a.s.

Vznika spole¢nost se sidlem ve Slusovicich, ktera je
piedchtdcem SAB Finance a.s

5.4. Strategie a cil

Dominantnim trhem Emitenta je Ceské republika (99 % celkového objemu transakci). Proto
je pro Emitenta prioritnim cilem dale upeviovat své postaveni na devizovém trhu — Uspésné,
progresivni a perspektivni platebni instituce.

Primarni aktivitou pfi vyvoji novych produktl a sluzeb je kontinudlni zdokonalovani klicovych
produktl FX Spot a FX Forward, a to véetné rychlého a efektivniho mezinarodniho platebniho
styku. Hlavnim cilem je zrychleni a zjednoduseni procesu, aby vSechny kroky spojené se
sménou a platbou byly pro klienta maximalné efektivni. Proto klademe velky dliraz na
zefektivnéni internich procest a internich systémd.

Samostatnou oblasti je rozvoj produktu FX Forward, kde neustale precizujeme parametry
produktu tak, aby v maximalni mozné mife vyhovovaly klientskym potfebam. Jedna se
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zejména o zajisténi vétsi Casové flexibility pro klienta pfi realizaci plateb plynoucich
s uzavienych FX Forward obchodl. Zasadni oblasti rozvoje sluZzeb je orientace na
implementaci novych IT technologii, které zvysuji dostupnost a vyhodnost sluzeb a zaroven
umoznuji zrychlit a zefektivnit interni core banking systémy a jejich provazanost
s partnerskymi Enterprise Resource Planning systémy, které u Emitenta automatizuji
a integruji klicové Emitentovy procesy, jako je pfijimani objednavek zakaznikli, planovani
operaci, vedeni evidence obchodd, ucetnictvi a financni data.

V ramci rozvoje e-commerce Emitent v roce 2020 uvedl na trh webovou platformu
ProStream®, ktera je primarné online realizaci FX spot obchodu primarné pro klienty ze
segmentu malych a stfednich podnikd (dale jen "SME segment"). Jedna se o Spickovou
online aplikaci, ktera umozni klientdim rychle a jednoduse sménovat zvolené ménové pary za
nejvyhodnéjsi kurz, rychle a vyhodné platit do celého svéta. Navic mlze klient zdarma
aktivné vyuzivat klientskych Gctl v preferovanych zahranicnich ménach. Aplikace je piné
responzivni. Diky tomu je jeji obsluha snadna a intuitivni v jakémkoli typu zafizeni. Nabizi
rovnéz jednodussi spravu Sablon a platebnich prikazll a zaroven poskytuje vétsi bezpecnost
pro nahravani potfebnych dokladd pfimo do systému. Zaroven presunem cCasti portfolia na
ProStream® zvySi Emitent dostupnost a odvolatelnost klientdm uprednostiujicim
telefonickou komunikaci. Aktualné bézi v pilotnim provozu pro stavajici klienty. PIné spusténi
probéhne v roce 2021.

Dalsi rlist Spolecnosti a profitability maximalizujeme expanzi na zahranicni trhy, zejména na
jiz plsobicich trzich na Malté a Velké Britanii, ale také na novych trzich napf. Polsko. Skupina
SAB navic prostrednictvim spolecnosti SAB Corporate Finance Ltd vlastni licenci platebni
instituce ve Velké Britanii a Skupina SAB je tak pripravena na poskytovani platebnich sluzeb i
po odchodu Velké Britanie z EU. Strategickym krokem k Uspésné zahranicni expanzi je rozvoj
e-commerce prostredi s vyuzitim veskerych dostupnych online nastrojd.

Zintenzivnénim spoluprace s dcefinymi spoleCnostmi skupiny SAB Finance posilime
synergické efekty zejména v oblasti IT systémd, zahrani¢niho platebniho styku, rychlosti
vyporadani plateb a fizeni likvidity. Vytvofime silnou financni skupinu, ktera klientdm nabidne
dcefinych spolecnosti Emitenta jsou uvedeny v tomto Prospektu v kapitole 6. Organizacni
struktura.

PERSPEKTIVY V SIRSIM KONTEXTU

COVID19 se stal postupné velkou vyzvou nejen pro globalni ekonomiku, ale také pro domaci
ekonomiku a Emitenta. Naklady na boj s druhou vinou budou nepochybné vysoké a budou
mit dopad i na vykonnost domaci ekonomiky. Zde je mozné vidét pozitiva v tom, ze zatim se
ostatni zem&, kam je sméfovan vyvoz domaciho prlimyslu, se potykaji s druhou vinou
epidemii |épe nez Ceska republika, a tim padem by jejich zajem o domaci produkci nemusel
byt postizen tak vyrazné jako ten domaci, kde se da ocekavat vyrazné poskozeni.

Opatfeni byla v pribéhu pozdniho jara a hlavné léta 2020 postupné odstranéna. Vlada Ceské
republiky nelspésné zachytila nastup druhé viny a pomalejsi zavadéni opatreni na omezeni
Sireni ve spojeni s vlaznym dodrzovanim spiSe mirnéjsich opatteni, vedla k masivnimu Sireni
viru v ¢eské populaci. Vlada byla nakonec nucena zavést prisnéjsi opatreni, ktera budou mit
nepochybné dopad na ekonomicky vykon celého statu.

Na Emitenta dopadaji tato opatfeni hned v nékolika rovinach. Prvni rovinou je omezeni
ekonomické aktivity jeho klientli, coz vede k poklesu objemu obchodl. Dalsi rovinou je
dopad na bonitu klientd, ktefi maji sjednané obchody s delSim vyporadanim. Prestoze
Emitent provadi hodnoceni bonity klientd, neni mozné zarucit, ze nedojde k dil¢im
prolongacim nebo defaultlm pohledavek za nékterymi klienty. Toto riziko je snizovano
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diverzifikaci a limity na maximalni expozici k jednomu klientovi. Omezeni moznosti osobniho
kontaktu také sniZuje efektivitu procesu akvizice novych klientd.

Ocekavame, ze CNB bude dale fungovat v rdmci svého mandatu a jejim cilem bude stabilni
ménova hladina a stabilni inflaéni ocekavani. Zatim si Bankovni rada CNB pfi uvolfiovani
monetarni politiky vystacila s konvencnimi nastroji monetarni politiky, tedy se zménami
Urokovych sazeb. Zde bylo velkym pozitivem, ze CNB umoznily podminky v domaci
ekonomice jesté pred vypuknutim epidemie zvysit hlavni Urokovou sazbu az na 2,25 %. Diky
tomu mela prostor k jejich snizeni na 0,25 % v dobg, kdy si problémy v domaci ekonomice
vyzadaly uvolnéni monetarni politiky a CNB, prestoze to bylo na trhu Siroce diskutovano,
nemusela sahat k nekonvencnim nastrojdim, jako jsou ve svété Siroce pouzivané programy
na nakup aktiv nebo dlouhodobé Uvéry pro banky. Bankovni rada CNB ma navic prostor pro
jesté jedno snizeni na technickou nulu. Pfipadné snizeni sazeb pod 0 % vnimame na zakladé
prohlaseni jednotlivych ¢lent Bankovni rady jako spiSe nepravdépodobny krok.

Vldda Ceské republiky pro pfipad, Ze by to bylo nutné, rozsitila centralni bance na omezeny
Cas pravomoci, aby mohla, v pfipadé potreby, uvolnit likviditu i do dalSich sektorl domaci
ekonomiky. Tento nastroj ale k datu vytvoreni tohoto dokumentu nebyl pouzit.

Zatim vnimame jako nejpravdépodobnéjsi scénare uvolnéni monetarni politiky, po vyCerpani
nastroje snizovani sazeb, spusténi intervenci a spusténi nakupll aktiv. Spusténi devizovych
intervenci na prodejni strané CNB by na Emitenta mély v kratkém obdobi pozitivni vliv, nebot’
v takovém okamziku vyrazné roste aktivita Emitenta klientl na SPOTovych obchodech.
Ti vyuZzivaji skokového oslabeni kurzu k prodeji svych deviz za lepSi kurzy. Pripadné ztraty
z otevienych pozic, uzavienych za nevyhodnéjsi kurz, nejsou v takovém obdobi vyznamné,
v porovnani s vynosem, realizovanym diky vétSimu objemu obchodl. V delsim obdobi by
spusténi intervenci znamenalo urcity tlak na ziskovost obchodd a také nelze vyloucit odklon
nékterych klientd od pouzivani CZK a prechod na euro. Pfed koncem devizovych intervenci
pak oCekavame rlst aktivity na FWD obchodech, nebot’ exportéfi budou chtit zajistit vyssi
kurz. Toto ocCekavani Emitenta je postaveno na zkuSenostech z obdobi spusténi, trvani a
ukonceni intervenci a na chovani klientského portfolia v dobé zvysené volatility.

Zatim posledni devizové intervence CNB mély na hospodateni Emitenta vliv, ktery by se dal
rozdélit do tfi fazi. V prvni fazi doslo k masivnimu narlistu volatility, ktery byl pro Emitenta
pozitivnim vyvojem, nebot’ se diky nardstu volatility zvysila obchodni aktivita jeho klientského
portfolia. V pripadé posileni koruny je tradi¢né aktivnéjSi importni strana, v pripadé oslabeni
koruny pak vysSi aktivitu vykazuje exportni strana. V pfipadé intervenci byly tyto
mechanismy umocnény masivnimi vykyvy kurzu. V druhé fazi, typické v podstaté
stacionarnim kurzem na hladiné 27,00 zaznamenal Emitent pokles marzi, a tedy i ziskovosti
svych klientl. Treti faze byla opét spojena s ocekavanim zvySené volatility (ukonceni
kurzového zavazku), ktera opét vedla ke zvyseni aktivity klientl, opét s pozitivhim dopadem
do hospodareni Emitenta. Narlist denniho obratu v obdobich vysoké volatility dosahuje dle
analyzy Emitenta az 200 % - 270 % dlouhodobého priiméru.

Vladda Ceské republiky v préibéhu prvni i druhé viny vyuzivé plné moznosti, které ji umoziiuje
relativné nizké zadluZeni a provadi na podporu ekonomiky velmi expanzivni politiku.
Vzhledem k tomu, Ze okolni zemé prochazeji podobnym vyvojem a rlistem zadluzeni, neni CR
zatim v hledacku trhd jako problémova zemé, ktera by méla mit problémy se splacenim
svych dluhopisti. Ty navic zdrazuji kvQli snizovani sazeb. Vlada tak mlze pomérné levné
vyrovnat se s Sokem, zplisobenym opatfenimi na boj proti COVID. Pomoci bude i moznost
Cerpat penize z EU, které bude na trhu ziskavat EU jako celek.

1) ZASADNI MOMENTY Z POHLEDU VYVOJE KURZU: Emitent olekava, 7e omezeni
prdmyslové aktivity povede k poklesu prebytku obchodni bilance, nebo dokonce
k propadu obchodni bilance do schodku. Tim by se omezil dlouhodoby tlak
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prebytkové obchodni bilance na posileni koruny. Devizovy kurz koruny reflektuje
vyvoj v domaci ekonomice a v pripadé, ze koruna oslabuje, pomaha stabilizovat
cenovou hladinu.

2) FISKALNI DISCIPLINA: Je sice Siroce diskutovéna jak v odbornych, tak laickych
kruzich. Méme ovSem na paméti, ze je vychozi pozice Ceské ekonomiky jedna
z nejlepSich v Evropé. Pokud nebude vlada zvySovat zadluZeni rychleji nez okolni
staty, je nadéje na udrZeni postaveni dobré ekonomiky pomérné velka. Navic mlze
v pfipadé nejhorSiho vyvoje pripadnou destabilizaci Ceského dluhopisového trhu
pomoci vyresit i CNB pomoci ve svété Siroce vyuzivaného programu na nakup aktiv.

3) EKONOMICKY VYKON: Ekonomika bude zésadnim faktorem. Schopnost jejiho oZiveni
po alespon castecném uklidnéni epidemiologické situace a uvolnéni opatfeni podpofi
slaba koruna, kterd bude pomahat exportu, na némz domaci ekonomika stoji.

(Zdroj: Prezentace Bankovni rady CNB z 07.08.2020;

https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/en/monetarypolicy/.galleries/forecast/analysts
meetings/download/analysts 2020 III.pdf).

Na devizovém trhu neocekavame zasadni zmény, které by mély vést k vyznamnym dopadim
na vynosy Emitenta. Devizovy trh je Uzce propojen s vykonnosti ekonomiky, jez je zatim
podporovana nejen ze strany centralni banky, ale také ze strany vlady. Pomoc bude
nepochybné postupné omezovana, coz by vsak podle naseho nazoru nemélo na devizovém
trhu pUsobit vyraznéjsi problémy

5.5. Informace o zavislosti na patentech nebo licencich

Emitent je drzitelem povoleni k ¢innosti sméndrnika udéleného rozhodnutim CNB ze dne
28.4.2011 (datum nabyti pravni moci), €.j. 2011/2349/761.

Emitent je drzitelem povoleni k Cinnosti platebni instituce dle ZPS udéleného rozhodnutim
CNB ze dne 27.4.2011 (datum nabyti pravni moci), ¢.j. 2011/4463/570, rozSifeného o _dalsi
platebni sluzby rozhodnutim CNB ze dne 12.11.2012, ¢.j. 2012/10922/570 (Povoleni CNB).
Emitent je opravnén poskytovat platebni sluzby dle ustanoveni § 3 odst. 1 pism. c), ) a f)
ZPS (Platebni sluzby). Zakladnimi platebnimi sluzbami, jez Emitent svym klienttim nabizi, jsou
bezhotovostni sména mén, provedeni prevodu penéznich prostfedkl (poukazovani penéz) a
prijimani plateb v cizich ménach z réiznych zemi.

Neomezené drzeni vySe uvedené licence k Cinnosti platebni instituce je zakladnim
predpokladem pro vykon primarni cinnosti Emitenta, jakozto platebni instituce. V pripadé
pozbyti licence (z jakéhokoliv dlivodu) by stavajici podnikatelska Cinnost Emitenta fakticky
zanikla, jelikoz by ji Emitent nemohl nadale legalné vykonavat v souladu s § 13 ZPS, jenz
stanovi, Zze ode dne zaniku povoleni k Cinnosti platebni instituce nesmi ten, jehoZz povoleni
zaniklo, vykonavat cCinnosti uvedené v § 8 ZPS (pozn: tj. zejm. poskytovat platebni sluzby, na
néz se vztahuje povoleni k cinnosti platebni instituce). Penézni prostiedky, které mu byly
svéfeny k provedeni platebni transakce, musi byt vydany uzivatellim. Nelze-li urcit, jaka ¢ast
penéznich prostfedkd predanych uzivatelem platebni instituci je urena pro platebni
transakce, musi byt uZivateli vracena takova Cast penéznich prostiedkd, o kterou do 1 roku
ode dne zaniku povoleni k ¢innosti platebni instituce pozada.

Podminky ZPS, které musi Emitent kontinualné splfiovat, aby nepriSel o povoleni k Cinnosti
platebni instituce:

a) pozadavek na pravni formu — pravnicka osoba,

b) pozadavek na sidlo i skute¢né sidlo v Ceské republice,
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9)

h)

),

k)

pozadavek na pocatecni kapital alespon ve vysi stanovené v § 15 ZPS, pricemz
Emitent je povinen priibézné udrzovat kapital alespon ve vysi pocatecniho kapitalu
stanovené v § 15 ZPS a dale je povinen plnit poZadavky na kapitalovou primérenost
ve smyslu § 16 ZPS,

pozadavek na vhodné vécné, technické, personalni a organizacni predpoklady
z hlediska radného a obezretného poskytovani platebnich sluzeb,

pozadavek na funk¢ni Fidici a kontrolni systém spliujici pozadavky stanovené v § 19 a
20 ZPS,

pozadavky na zabezpecCeni ochrany penéznich prostfedkd, které mu uzivatelé svéfili
k provedeni platebni transakce v souladu s podminkami § 21 az 24 ZPS;

pripadné podnikani spodivajici v jiné ¢innosti Emitenta, nez v poskytovani platebnich
sluzeb nesmi predstavovat podstatnou hrozbu pro financni stabilitu Emitenta, jakozto
platebni instituce, ani nemilZe branit Uc¢innému vykonu dohledu nad cinnosti
Emitenta, jakozto platebni instituce,

pozadavek, aby kvalifikovanou Ucasti na Emitentovi disponovaly pouze osoby, které
jsou dlvéryhodné a zplsobilé zajistit fadné a obezfetné vedeni Emitenta, jakoZto
platebni instituce, pricemz osoba nebo osoby jednajici ve shodé jsou povinny predem
oznamit Ceské narodni bance svij zamér k jednanim vyjmenovanych v § 18 odst. 1
pism. a) az f) ZPS,

Uzké propojeni s jinou osobou nesmi branit ucinnému vykonu dohledu nad cinnosti
Emitenta, jakoZto platebni instituce; pri Uzkém propojeni s osobou, ktera se fidi
pravnim rfadem statu, ktery neni ¢lenskym statem, nesmi tento pravni fad ani zplsob
jeho uplatfiovani branit Ucinnému vykonu dohledu nad cinnosti Emitenta, jakoZzto
platebni instituce,

pozadavek, aby Emitent provozoval v Ceské republice alespori ¢ast svého podnikani
tykajiciho se poskytovani platebnich sluzeb,

pozadavek, aby vedouci osoby v oblasti poskytovani platebnich sluZzeb byly odborné
zplsobilé a méli dostatecné zkuSenosti z hlediska fadného a obezretného poskytovani
platebnich sluzeb,

pozadavek na plnéni informacnich povinnosti — Emitent je povinen poskytovat Ceské
narodni bance informace o své financni situaci, vysledcich svého hospodareni, plnéni
podminek vykonu své cinnosti a informace o povérenych zastupcich, jejichz
prostrednictvim poskytuje platebni sluzby; tato povinnost se do znacné miry kryje
s povinnostmi Emitenta dle ZPKT,

m) pozadavek na uchovavani dokumentll a zdznam{ — Emitent je povinen uchovavat

dokumenty a zaznamy, které se tykaji pInéni povinnosti Emitenta, jakoZzto platebni
instituce podle hlavy II ZPS, alespon po dobu 5 let ode dne, kdy tyto dokumenty nebo
zdznamy vznikly; povinnost uchovavat dokumenty podle jinych pravnich predpist
(napf. AML predpisd) tim neni dotcena.

VysSe uvedené pozadavky ZPS musi Emitent splfiovat po celou dobu vykonu cinnosti platebni
instituce.

Podminky vykonu cinnosti platebni instituce jsou dale detailné upraveny v provadéci vyhlasce
€. 7/2018 Sb., o nékterych podminkach vykonu Cinnosti platebni instituce, spravce informaci
o platebnim Gctu, poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, instituce elektronickych
penéz a vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu.
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Emitent nevlastni zadné patenty. Pro realizaci své podnikatelské Cinnosti neni Emitent zavisly
na zadnych patentech, pr@imyslovych, obchodnich nebo financnich smlouvach nebo novych
vyrobnich procesech.

5.6. Investice

5.6.1. Popis vyznamnych investici Emitenta za obdobi uvadénych historickych
financnich Udajd po datum tohoto Prospektu

Rok 2017:

V roce 2017 doslo k zalozeni dcefiné spolecnosti SAB Corporate Finance Limited se sidlem
v Londyné, ktera na konci roku 2017 ziskala licenci platebni instituce od britského regulatora
FCA. Emitent investoval do této spolecnosti 31 202 000 K¢ ve formé vkladu do zakladniho
kapitalu. Investice byla realizovana z vlastnich zdrojd Emitenta a byla plné splacena.

Ke dni 01.12.2017 Skupina Emitenta koupila prostrednictvim své dcefiné spole¢nosti SAB
Europe Holding Ltd. banku FCM Bank Limited se sidlem na Malté za penézni protiplnéni ve
vySi 191 054 000 K. Investice byla realizovana z vlastnich zdrojl Emitenta a byla plné
splacena.

Rok 2018:

V roce 2018 doslo k navySeni zakladniho kapitalu v bance FCM Bank Limited. Toto navyseni
bylo realizovano pres navyseni zakladniho kapitalu v dcefiné holdingové spolecnosti SAB
Europe Holding Ltd. ve vysi 178 335 000 K¢. Investice byla realizovana z vlastnich zdrojt
Emitenta a byla pIné splacena.

Dadle byla v roce 2018 zalozena dcefina spole¢nost SAB Financial Investments a.s. se sidlem
v Ceské republice, do které Emitent formou zakladniho kapitalu investoval ¢astku 166 000
000 KE. Spolecnost SAB Financial Investments a.s. nasledné za stejnou castku nakoupila
podil v bance TRINITY BANK a.s. (v tom ¢ase Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo).
Investice byla realizovana z vlastnich zdrojli Emitenta a byla pIné splacena.

Rok 2019:

V pribéhu roku 2019 Emitent navysil viastni kapital v dcefiné holdingové spolecnosti SAB
Europe Holding se sidlem na Malté ve vysi 49 245 000 K¢. Navyseni kapitalu bylo realizovano
jednak primym zvySenim zakladniho kapitalu ve vysi 8 454 600 KC a zbytek navySeni byl
realizovan formou priplatku mimo zakladni kapital. Investice byla realizovana z vlastnich
zdrojli Emitenta a byla pIné splacena. SAB Europe Holding tyto zdroje pouzil k doplatku
Uhrady kupni ceny za nakup banky FCM Bank Limited.

Rok 2020:

V prlibéhu roku 2020 Emitent navysil vlastni kapital formou pfiplatku mimo zakladni kapital
banky FCM Bank Limited. Navyseni kapitalu bylo realizovano formou navyseni vlastniho
kapitalu v dceriné holdingové spolecnosti SAB Europe Holding
ve vysi 27 050 000 K¢, ktera navysila vlastni kapital banky FCM Bank Limited. Investice byla
realizovana z vlastnich zdrojli Emitenta a byla pIné splacena.

Kromé toho Emitent dale realizoval dalsi navySeni vlastniho kapitalu v bance FCM Bank
Limited v prtibéhu 09/2020 a 11/2020 v objemu 7 900 000 EUR (209 758 000 K¢), které bylo
realizovano stejnym zplisobem. Toto navySeni kapitalu dava prostor pro vyznamny rdst
banky FCM Bank Limited.

VSechny vyse uvedené investice a navyseni kapitald byly realizovany za Gcelem rdstu danych
spoleCnosti a rozvoje skupiny Emitenta, kdy kapitalova sila primarné u bankovnich subjektd
je zakladnim predpokladem stability a rlstu v oblasti jejich Gvérovych obchodd.
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5.6.2. Popis vyznamnych investici Emitenta

Jednotlivé vyznamné investice za historicka financni obdobi, ktera jsou uvedena v Prospektu,
do data vyhotoveni Prospektu jsou detailnéji podle jednotlivych rokd rozepsany v kapitole
5.6.1. (Popis vyznamnych investici Emitenta za obdobi uvadeénych historickych financnich
udajd po datum tohoto Prospektu). Od zverejnéni posledni Ucetni zavérky Emitent provedl
vyznamné investice podle nize uvedené tabulky. Tyto investice nemély negativni vliv na
ekonomickou situaci Emitenta a spoleCnosti ve skupiné Emitenta. Skupina Emitenta ani
neplanuje zZadné investice nad ramec uvedeny v tabulce nize a v kapitole VI, Udaje o Akciich,
v bodé 1.3, Didvody nabidky a pouZiti vynosd.

Prehled vyznamnych investici Emitenta (stav k 31.10.2020):

. : Ugetni hodnota Geografické Zpusob
Jméno, sidlo : > S . o
(tis. KéE) rozlozeni financovani

SAB Europe Holding Ltd.

Tower Business Centre, Tower Street, 576 037 Malta vlastni zdroje
Swatar, B’Kara, Malta

SAB Bohemia s.r.o.

Senovazné namésti 1375/19, Nové 1 000 CR vlastni zdroje
Mésto, 110 00 Praha 1

SAB Financial Investments a.s.

Senovazné namésti 1375/19, Nové 314 000 CR vlastni zdroje
Mésto, 110 00 Praha 1
Celkem 891 037

V prlibéhu zafi 2020 doslo k navySeni podilu ve spoleCnosti SAB Europe Holding Limited
formou priplatku do vlastniho kapitalu ve vysi 135 000 000 K¢.

V pribéhu zafi 2020 doslo k navyseni podilu ve spolecnosti SAB Financial Investments a.s.
formou priplatku do vlastniho kapitalu ve vysi 148 000 000 Kc.

5.6.3. Popis vyznamnych Ucasti, které Emitent drzi v jinych spole¢nostech

Emitent drzi podily ve spolecnostech uvedenych v tabulce, pficemz tato GCast mlze mit
jenom pozitivni vliv ve formé pfipadné dividendy, kterou mlize Emitent inkasovat.

Spolecnosti, na kterych ma Emitent podil Vyska podilu v %

SAB Bohemia s.r.o. 100 %
SAB Financial Investments a.s. 100 %
SAB Europe Holding a.s. 100 %
FCM Bank Limited 99 %

TRINITY BANK a.s. 9,81 %

5.6.4. Popis vSech environmentalnich otazek s vlivem na majetek Emitenta

Emitent si neni védom zadnych environmentalnich otazek a rizik, které by mohly mit vliv na
jeho dlouhodoby hmotny majetek.
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6. ORGANIZACNI STRUKTURA

Nize uvedené grafické schéma zobrazuje uzsi skupinu spolecnosti ve Skupiné SAB Finance a
jejich postaveni ve Skupiné SAB Finance k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. VSechny podily

uvedeny v grafickém schématu oznacuji jak podily na hlasovacich pravech, tak na zakladnim
kapitalu.

Ing. Radomir
Lap¢ik, LL.M.

SAB
Financial
Group a.s.

SAB
Finance
a.s.

SAB Financial
Investments
a.s.

SAB Europe
Holding Ltd.

SAB
Bohemia
s.r.o.

TRINITY
BANK a.s.

FCM Bank
Limited
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Ing. Radomir Lapcik, LL.M.

Viz blize ¢lanek 12.1 nize.

SAB Financial Group a.s.

ICO: 036 71 518, Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Ovladajici
osobou a jedinym akcionarem spolecnosti SAB Financial Group a.s. je Ing. Radomir Lapcik,
LL.M., ktery vlastni 170 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 100 000 K& a 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 24 500 000 K& coZ predstavuje podil na hlasovacich pravech spolecnosti SAB
Financial Group a.s. v celkové vysi 100 %. Ing. Radomir Lapcik, LL.M. je tak konecnou
ovladajici osobou Emitenta.

Vyjimecné je jeji vice nez pétadvacetileté know-how v oblasti veskerych bankovnich a
financnich sluZeb, které ji umoznuje nabizet klientlim produkty a sluzby na miru jejich potieb
s individualizovanym pfistupem. A to jak v oblasti korporatniho financovani a poskytovani
nemovitostnich Gvérd, devizovych sluzeb a mezinarodniho platebniho styku pro korporatni
klienty, tak v privatni a retailové sfére.

SAB Finance a.s.

ICO: 247 17 444, Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Ovladajici
osobou a jedinym akcionarem spoleCnosti SAB Finance a.s. je spole¢nost SAB Financial
Group a.s., ktera vlastni 257 732 ks kmenovych akcii, coz predstavuje podil na hlasovacich
pravech spole¢nosti SAB Finance a.s. v celkové vysi 100 %.

Vlajkova lod’ skupiny SAB — SAB Finance a.s. je pfednim poskytovatelem v oblasti devizovych
obchod@ pro firemni klientelu v Ceské republlce Na zakladé licence platebni instituce CNB
nabizi vSechny hlavni evropské a svétové mény za vyhodné kurzy a poskytuje transparentni a
rycth platebni styk s celym svétem. Vykazy jsou auditované KPMG.

Na trhu devizovych obchod{ se SAB Finance a.s. podafilo dosahnout fady pozitivnich zmén.

Vyznamné se zasadila o zvySeni konkurencniho prostfedi nabidkou vyhodnych kurz( a
poskytnutim maximalniho klientského servisu jak pro oblast smény, tak zahrani¢niho
platebniho styku.

Klienty je cenéna zejména pro vyhodnost nabizenych kurzd, transparentnost (zadné skryté
poplatky), rychly platebni styk a zejména osobni vztahy s klienty zalozené na vzajemné
ddvére a respektu.

SAB Finance a.s. v islech

e vice nez 15 let zkuSenosti na tuzemském i zahranicnich trzich e rocni obrat dosahujici 281
mld. KC e vice nez 18 000 klientd » 97 % spokojenost klientli se sluzbami (Zdroj: Na zakladé
prizkumu spolecnosti MARKET VISION s.r.o0., feedTRACK, N=301, bfezen 2018)

SAB Financial Investments a.s. — TRINITY BANK a.s.

ICO: 019 57 201, Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Ovladajici
osobou a jedinym akcionarem spolecnosti SAB Financial Investments a.s. je spolecnost SAB
Finance a.s., ktera vlastni 16 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 10 000 000 K& a 6 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 1 000 000 K¢, coz predstavuje podil na hlasovacich pravech spolecnosti SAB
Financial Investments a.s. v celkové vysi 100 %.

Spolecnost SAB Financial Investments a.s. vznikla ke dni 04.04.2018 a jeji jedinou Cinnosti je
drzeni podilG v jinych spolecnostech, v soucasnosti podil ve vysSi 9,81 % na spoleCnosti
TRINITY BANK a.s.
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Zakladni finan¢ni ukazatele:

Udaje v tis. K& 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019
Bilan¢ni suma 0 165916 169 284
Dlouhodoba aktiva 0 164 001 164 001
Kratkodoba aktiva 0 1915 5283
Vlastni kapital 0 165916 169 284
Dlouhodobé zavazky 0 0 0
Kratkodobé zdvazky 0 0 0
Vynosy celkem 0 7 3376
Provozni zisk 0 -89 -6
Financni zisk 0 5 3374
Cisty zisk 0 -84 3368

SAB Financial Investments a.s. je s podilem 9,81 % jednim z nejvétSich akcionard TRINITY
BANK a.s., nejmladsi Ceské banky, ktera vSak ma za sebou pétadvacetiletou Uspésnou historii
jako Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo. Po ziskani bankovni licence se zalozna
k 01.01.2019 transformovala v banku. Jedinou Ccinnosti spole¢nosti SAB Financial
Investments a.s. je drzeni majetkovych Ucasti ve spolecnostech za Ucelem ziskavani vynost
z dividend.

TRINITY BANK a.s. cti tradi¢ni hodnoty. Jde o konzervativni banku s osobnim pristupem ke
klientdm, kterych je ke dni vypracovani Prospektu vice jak 25 000. Specializuje se na privatni
a korporatni bankovnictvi. Hlavnimi produkty v portfoliu TRINITY BANK a.s. jsou bézné nebo
sporici ucty pro fyzické a pravnické osoby, investiCni Uvéry, projektové a developerské
financovani a provozni financovani. U fyzickych osob se zaméruje predevSim na vkladové a
sporici produkty, které zajist'uji nadstandardni zhodnoceni Uspor. Podnikateldm a obchodnim
spole¢nostem nabizi vyhodné U(vérové i depozitni produkty s dlirazem na rychlost jejich
zpracovani. TRINITY BANK a.s. je specialistou na financovani nemovitostnich projektd.
VyznaCuje se silnou kapitdlovou primérenosti. Dle srovnani Ctvrtletnich povinné
zvefejiiovanych informaci bank plsobicich na ¢eském trhu k 30.6.2020, patfi mezi banky
s nejvyssi kapitalovou primérenosti v CR.

16 576 000 000 K¢
18 458 000 000 K¢
22,68 %

1 875 000 000 K¢
6 361 000 000 K¢

(Zdroj: https://www.trinitybank.cz/povinne-zverejovane-informace/)

Vysvétlivky:

Kapitdlova primérenost vyjadruje vybavenost banky vlastnimi zdroji ve vztahu k rizikové
strukture aktiv, vybranym mimobilancnim aktivim banky a k trznim rizikim. Je souhrnnym
ukazatelem, do kterého se promitaji veskeré aktivity banky (rozvahové a podrozvahové) i
potencialni ztraty, které bance vyplyvaji ze znehodnoceni aktiv (prostrednictvim tvorby
opravnych poloZek a rezerv).

SAB Europe Holding Ltd. — FCM Bank Limited
SAB Europe Holding Ltd., ICO: C 70457, SUITE 3, TOWER BUSINESS CENTRE, TOWER
STREET, SWATAR, BIRKIRKARA BKR 4013, Malta. Ovladajici osobou a jedinym akcionarem

VySe depozit

Bilan¢ni suma

Kapitalova primérenost (viz Vysvétlivky)
VySe kapitalu

Vyse Gvérd (brutto)
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spolecnosti SAB Europe Holding Ltd. je Emitent, ktery vlastni 14 682 330 ks kmenovych akcii
na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 0,5 EUR, coz predstavuje podil na
hlasovacich pravech spolecnosti SAB Europe Holding Ltd. v celkové vysi 100 %. Dne
11.09.2020 doslo k dalSimu navyseni vlastniho kapitalu v objemu 5 100 000 EUR.

FCM Bank Limited, 1C0: C 50343, SUITE 3, TOWER BUSINESS CENTRE, TOWER STREET,
SWATAR,1, BIRKIRKARA BKR 4013, Malta. Ovladajici osobou a majoritnim akcionarem
spolecnosti FCM Bank Limited je spole¢nost SAB Europe Holding a.s., kterd vlastni 19
984 999 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 EUR. Jeden
(1) ks listinné akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 1 EUR vlastni Emitent. V pribéhu
09/2020 bylo realizovano dalsi navyseni kapitalu v objemu 5 100 000 EUR

SAB Europe Holding Ltd. je majoritnim akcionafem banky FCM Bank Limited se sidlem na
Malté. Banka plsobi na finan¢nim trhu jiz od roku 2010. Je drzitelem bankovni licence
vydané maltskym reguldtorem Malta Financial Services Authority (MFSA). Je tak pod
dohledem MFSA a jako soucast Single Supervisory Mechanism EU také Evropské Centralni
Banky. Ing. Radomir Lapcik, LL.M., a spolecnosti ze Skupiny SAB byli schvaleni v roce 2017
Evropskou centralni bankou jako vhodny a stabilni ultimatni vlastnik banky FCM Bank
Limited. To umozruje skupiné dalSi rozvoj v ramci Evropské unie prostfednictvim akvizice
banky v eurozoné, ktera drzi evropskou bankovni licenci. V roce 2020 vstoupila FCM Bank
Uspésné na némecky depozitni trh.

FCM Bank Limited se specializuje zejména na firemni, projektové a developerské financovani
(SME segment, korporatni klientela), zhodnocovani vklad( retailové klientely, bézné bankovni
sluzby s pfidanou hodnotou osobniho pFistupu, devizové obchody s vyhodnymi kurzy, rychlé
mezinarodni platebni transakce a hypotecni Uvéry pro fyzické osoby. Banka poskytuje
korporatni Uvéry zajiSténé nemovitostmi, pficemz majoritni segment klientl, na ktery se
banka soustiedi je Real estate. FCM Bank Limited je GCastnikem systému pojisténi vklad(
(Deposit Compensation Scheme) na Malté. Misi FCM Bank Limited je pomahat klientim
k Uspéchu. Vyrocni zpravy banky jsou zvefejnény na internetovych strankach
https://www.fcmbank.com.mt/financial-publications/. Z dlvodu funkéni a vykazovaci mény
banky v EUR byly ukazatelé prepocteny do K¢ s pouzitim nasledujicich kurzd:

2017 2018 2019
Pramérny kurz (ukazatele Vykazu zisku a ztraty) 26,330 25,643 25,672
Kurz k 31.12. (ukazatele Rozvahy) 25,540 25,725 25,410
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Zakladni finan¢ni ukazatele:

Udaje v tis. K¢ 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019
Bilan¢ni suma 2735427 2232226 1812504
Dlouhodoba aktiva 136 779 309 042 393 258
Kratkodoba aktiva 2598648 | 1923185 1419 246

z toho: Vysoko likvidni aktiva 2594131 1 845 585 843 047
Vlastni kapital 318 311 440 796 452 746
Dlouhodobé zavazky 1264423 515583 760 767
Kratkodobé zavazky 1152693 1275 847 598 990
Pomér: Vlastni kapital / Bilan¢ni suma 12 % 20% 25%
Kapitalova pfimérenost 243 % 287 % 30%
Vyse vklad 2 386 682 1767031 1343491
Vyse poskytnutych uvér( 0 68 319 691 246
Vyse investi¢niho portfolia 88 355 263 270 173 815
Pomér avéra a vkladi 4% 19% 64 %
Vynosy celkem 59 644 3552 77 584
Cisty zisk/(ztrata) -25 684 -93 295 2179

Skupina SAB Finance koupila banku FCM Bank Limited ke dni 30.11.2017. Strategii banky
bylo v tom ¢ase nabirat depozita formou terminovanych vkladd s vysSimi Grokovymi sazbami
a investovat je do dluhopisd a dalSich tituld obchodovanych na burze nebo jinych trzich.
Tento business model bylo potifebné zménit v zajmu dosazeni provozni ziskovosti banky.
Novy vlastnik, skupina SAB, vyprodal vSechny investice se ziskem a zbavila se vSech
potencidlnich rizik, zménil business model banky se zaméfenim se na snizeni nakladl na
depozita (napf. vstup na depozitni trh v Némecku) a Uvérové obchody zajisténé
nemovitostmi, pricemz probiha rlst a budovani Uvérového portfolia. Bylo potfeba investovat
do vybudovani procesd, vyrazného rlstu poctu zaméstnancd atd. Ktémto vyznamnym
zménam doslo v roce 2018, coz ovSem mélo nepriznivy vliv na hospodareni banky v roce
2018. Zaroven vSak banka byla vyznamné kapitalové silna a vysoce likvidni, jelikoz vétSinu
aktiv tvofili vklady v centrdlni bance. Diky zménam a rlstu Gvérového portfolia se bance uz
vroce 2019 podafilo dosdhnout Ccistého zisku 2 179 000 KE. S dodateénymi naklady
v souvislosti se zménou zaméreni banky se pocitalo, pfiCemz se odhaduje dosahnuti
stabilniho pozitivniho hospodareni banky na konci 2020 a zacatku 2021.

O financni stabilité banky ke dni 31.12.2019 svéddi ukazatele vlastniho kapitalu v poméru
k bilancni sumé ve vysi 25 %, hodnota ukazatele kapitalové primérenosti 30 % a také objem
vysoce likvidnich aktiv ve vysi 843 047 000 Kc.

SAB Bohemia s.r.o.

ICO: 051 32 363, Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Jedinym
spole¢nikem spolecnosti SAB Bohemia s.r.o., se 100 % splacenym vkladem ve vysi
1 000 000 K¢ je spolecnost SAB Finance a.s.
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Spolecnost je zamérena na nakup a spravu vozového parku, operativni prondjem aut
spriznénym spolec¢nostem a prodej aut finalnim zakaznikdm. Zakladni financni ukazatele jsou
nasleduijici:

Udaje v tis. K¢ 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019
Bilan¢ni suma 74 334 90 689 72552
Dlouhodoba aktiva 63 828 75 843 63 026
Kratkodoba aktiva 10506 14 583 9448
Vlastni kapital -4 297 -8 819 -4 904
Dlouhodobé zavazky 62 505 78 479 70329
Kratkodobé zdvazky 16 126 21029 7 127
Vynosy celkem 14 556 45 843 76 664
Provozni zisk -3 217 -4 524 3805
Financni zisk -3 2 110
Cisty zisk -3220 -4 522 3915

Skupina SAB

Nize uvedené grafické schéma zobrazuje Sirsi skupinu spolecnosti ve Skupiné SAB.

Ing. Radomir
Lapcik, LL.M.

SAB
Financial

100 % Group a.s.

SAB
Corporate
Finance Ltd

SAB Holding
a.s.

SAB
Finance
a.s.

mediaport
solutions
s.r.o.

Skupina SAB v soucasné dobé obsluhuje téméF 20 000 firemnich klientl. Dosahla rocniho
obratu 11 miliard EUR. Vlastni finan¢ni instituce nejen v Ceské republice, ale také ve Velké
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Britanii (SAB Corporate Finance Ltd. se sidlem v Londyné) a na Malté (FCM Bank Limited).
Od roku 2019 buduje prostrednictvim spolecnosti SAB NY LLC pobocku i v USA v New Yorku
na Wall Street. Na Slovensku pdsobi v ramci Sirsi skupiny samostatna spolecnost SAB o.c.p.,
obchodnik s cennymi papiry. Skupina SAB je UspéSna zejména v bankovnim sektoru a
v devizovych obchodech pro firemni klientelu. Synergické efekty spoleCnosti posiluji plné
rozvinuté a zabezpecené IT systémy. Uroven mezinarodnich transakci je dle naseho nazoru
na velmi vysoké urovni diky Uzké spolupraci spolecnosti ve skupiné a s fadou bankovnich
instituci. Skupina SAB disponuje nadstandardnim kapitalovym zajisténim.

7. PREHLED PROVOZNI SITUACE A FINANCNI POZICE

V nasledujicich tabulkdch jsou uvedeny klicové financni Udaje Emitenta vychazejici
z auditovanych Gcetnich zavérek Emitenta sestavenych na zakladé Ucetnictvi vedeného

v souladu se zakonem C. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi (dale jen "Zakon o Uéetnictvi") a
prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.

Ucetni zavérky Emitenta za roky 2019, 2018 a 2017 byly ovéfeny spole¢nosti KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o. Dle vyroku auditora Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Spolecnosti, nakladl a vynost a vysledku jejiho hospodareni a penéznich tokd
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy. Auditor vydal k uvedenym Gcetnim zavérkam vyroky
"bez vyhrad".

Emitent k datu tohoto Prospektu nema povinnost sestaveni konsolidované Gcetni zavérky;
tuto povinnost ma nejvyssi konsolidujici materska spole¢nost — SAB Financial Group a.s. Po
Prijeti k obchodovani vznikne Emitentovi, pocinaje obdobim ucetniho roku konciciho 31. 12.
2021, povinnost vyhotovit Ucetni zaveérku jako konsolidovanou a podle Mezinarodnich
standardl pro finan¢ni vykaznictvi ve znéni pfijatém EU (IFRS).

Kromé téchto udajd jsou pfilozeny i neauditované financni informace k 30.06.2020 sestavené
podle obecné zavaznych Gcetnich predpis Ceské republiky.

Od data posledni zverejnéné a ovérené Ucetni zavérky Emitenta za Ucetni obdobi koncici
k 31.12.2019 nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam kromé navySeni zakladniho kapitalu
Emitenta o 283 282 680 K¢, o kterém rozhodl jediny akcionar spolecnosti dne 25.08.2020.

Uplné Gcetni zavérky Emitenta za roky 2019, 2018 a 2017 jsou v Prospektu zahrnuty
odkazem (viz kapitola III. Informace zahrnuté odkazem).
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Vykaz zisku a ztraty ve zkraceném rozsahu (v tis. Kc)

31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 30.06.2020 30.06.2019

auditovan | auditovan | auditovan | neauditovan neauditovan

Zisk z financnich operaci 244 057 233276 186 263 160 276 114 571
Provozni zisk 80 803 87 960 67718 72 370 35819
Cisty zisk 73 663 71164 54 816 58 547 28978

Rozvaha ve zkraceném rozsahu (v tis. K¢)

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 30.06.2020
auditovana auditovana auditovana | neauditovana

Aktiva celkem 1409 150 1727 975 1775 882 1820408
Vlastni kapitdl 816 504 742 838 504 850 818 620

Prehled o penéznich tocich ve zkraceném rozsahu (v tis. Kc)

31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2017 30.06.2020 30.06.2019
auditovan | auditovan | auditovan neauditovan neauditovan

Cisty penéini tok
vztahujici se k -37 497 250 818 -137 340 354 329 10626
provozni ¢innosti
Cisty penéini tok
vztahujici se k -90 195 -355 658 251 -206 868 -8 859
investicni ¢innosti
Cisty penéini tok
vztahuijici se k finanéni -1 226 168 930 147 985 0 0
¢innosti
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17
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Vykaz zisku a ztraty (v tis. Kc)

Vynosy z Urokd a podobné vynosy
Naklady na uroky a podobné
naklady
Vynosy z poplatk{ a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
v tom:
a) naklady na zaméstnance

z toho:

aa) mzdy a platy

ab) socidlni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady
Odpisy, tvorba a poufziti rezerv a

opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
Rozpusténi opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z drive odepsanych
pohledavek

Odpisy, tvorba a poufziti opravnych
polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam

Zisk z prevodu Ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti OP k Ucastem s rozhodujicim
vlivem

Tvorba a poufziti ostatnich rezerv

Zisk za Ucetni obdobi z bézné
Cinnosti pred zdanénim

Dan z prijmd

2 026
2528

2777
16 849
186 263
3150

6 607
99 138

64 129

48 611

14 591
35 009

1376

67 718
12 902
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8 021
3 546

2 766
16 690
233 276
55

9 990
124 422

87 161

66 512

19 596
37 261

1822

373

61

87 960
16 796

9 027
8121

2 493
16 903
244 057
156

11 692
132 325

88 503

66 466

20 810
43 822

5178

239

300

10 239

650
91 042
17 379

4 071
2 568

1289

7 981
114 571
22

4 978
66 861

46 479

34 401

11 459
20 382

1745

0
35 819
6 841

2 688
5371

986

7 330
160 276
503

7 271
69 592

49 472

36 417

12 259
20 120

2521

72 370
13 823



Rozvaha (v tis. K¢)

31.12.2017 31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.06.2020
AKTIVA
Auditovana auditovana | auditovana |neauditovana

Pokladni hotovost a vklady u
centralnich bank

Pohledavky za bankami a

3 druzstevnimi zalosnami 274 807 338 879 209 951 357 405

v tom: a) splatné na pozadani 274 807 338 879 209 951 357 405

o, |PANIEEEN 7 2 (S 2ET it 1408768 932728 665997 722106
subjekty

v tom: a) splatné na pozadani 1 050 458 696 015 324 836 689 893

b) ostatni pohledavky 358 310 236 713 341 161 32213

8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 30 088 376 126 394 882 607 759

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 3 069 10 456 17 605 17 590

10 Dlouhodoby hmotny majetek 26 606 26 851 31 280 30 790

11 Ostatni aktiva 32 009 41 822 88 691 83 458

13 yg'gfgy 2Bl PIETen 503 1 063 684 1232

- Aktiva celkem 1775882 1727975 1409 150 1 820 408

31.12.2017 (31.12.2018 | 31.12.2019 | 30.06.2020
PASIVA
auditovana | auditovana | auditovana |neauditovana

Zavazky vUci bankam a druZstevnim 19 600 61919 201 821 201 497

zéloznam
z toho: b) ostatni zavazky 19 600 61919 201 821 201 497
2 Zavazky vici nebankovnim subjektdm 1231874 903869 363 224 781 192
v tom: a) splatné na pozadani 1 147 920 888 388 359 703 696 908
b) ostatni zavazky 83 954 15 481 3521 84 284
4 Ostatni pasiva 16 471 12 740 26 007 18 449
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 93 100 0
6 Rezervy 3087 6 516 1494 650
v tom: b) na dané 0 6516 844 0
Vlastni kapital, z toho: 504 850 742 838 816 504 818 620
8 Zakladni kapital 428 104 649 108 716 717 716 717
z toho: a) splaceny zakladni kapital 428 104 649 108 716 717 716 717
9 Emisni azio 6 356 6 356 6 356 6 356

Rezervni fondy a ostatni fondy ze

10 Zisku 15574 16 210 19 768 23 451
v tom: a) povinné rezervni fondy a

rizikové fondy 15 574 16 210 19 768 23 451

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 54 816 71 164 73 663 72 096

| |Pasivacelkem | 1775882| 1727975| 1409150 | 1820408
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Prehled o penéznich tocich (v tis. Kc)

PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z
bézné a mimoradné cinnosti pred
zdanénim

Uprava o nepenézni operace:

Odpisy a zména stavu OP k DHM a NHM
Zména stavu rezerv

Rozpusténi a tvorba opravnych polozek
Cisty Urokovy vynos

Cisty zisk/ztrata z prodeje majetkovych
Ucasti

Cisty zisk/ztrata z prodeje DHM a NHM

Zmény V:

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva, naklady a prijmy pfristich
obdobi

Zavazky vici bankam a druZstevnim
zéloznam

Zavazky vici nebankovnim subjektiim
Ostatni pasiva, vynosy a vydaje pristich
obdobi

Prijaté droky

Vyplacené uroky

Zaplacena dan z pfijmd

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti
PENEZNI TOKY Z INVESTICN]
CINNOSTI

Vydaje spojené s nabytim majetkovych
Ucasti

Vydaje spojené s nabytim DHM a NHM
Prijmy z prodeje DHM a NHM

Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti
PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Prijmy ze zvySeni zakladniho kapitalu
Vyplacené podily na zisku

Splatky zavazku z leasingu

Cisty penézni tok z financni ¢innosti
Cisté zvySeni nebo snizeni penéznich
prostredkd a penéznich ekvivalent

67 718 87 960 91 042

1376 1822 5178

0 0 650

0 -312 60

502 -4 475 -906

0 0 -10239

-1 885 -14 -34

67 711 84 981 85 751

-552 686 412712 328 166
-8046 -10372 -30033

-46 890 42 319 139902
406 219 -262 865 -540 645
8 215 -827 1036

-125477 265948  -15823
1378 1818 2 593

-2 528 -3 546 -8121
-10713  -13402 -16 149
-137 340 250818 -37 499

0 -346038 -65963

-2 344 -9673  -24 266
2 595 53 34
251 -355658 -90 195

179104 221 004 67 609
-31119 -52075 -67 606

0 0 -1 229
147 985 168 930 -1 225

10 896 64090 -128918
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35 819

39 045

-699 186
-79 197

140 160
628 132
-5 871

23 083
4 071
-2 568
-13 960
10 626

-8 455

-438
34
-8 859

o O O O

1767

72 370

2521

2 683
0

-54
77 520

-56 108
4 685

324
348 018
-7 038

367 401
1237
-5 372
-8 938
354 329

-205 007

-1 915
54
-206 868

o O © o

147 461



2017 2018 2019 30.06.2019 30.06.2020

auditovan auditovan auditovan neauditovan neauditovan
el prosiredkd a ekvivalenti k523943 274839 338920 338929 210011
Suay pencz. prostiediaelivalentik 274839 338920 210011 340696 357472
Penézni prostredky a penézni
ekvivalenty:
Egrlillfdm' hotovost a vklady u centralnich 32 50 60 50 67
Pohledavky za bankami a druzstevnimi 274 807 338879 209 951 340 646 357 405

zéloznami splatné na pozadani
Stav penéznich prostiredkl a penéznich

ekvivalent@ k 31.12.

Rozvaha spolecnosti vykazuje relativné stabilni trend bez vétSich fluktuaci. Hlavni polozku na
strané aktiv tvori Pohledavky za nebankovnimi subjekty, které predstavuji pohledavky za
klienty z titulu uzavienych spotovych obchodd. Naproti tomu je na strané pasiv polozka
Zavazky za nebankovnimi subjekty, ktera predstavuje zavazky za klienty z nevyporadanych
spotovych obchodl. VySe téchto pohledavek a zavazkl kolisd dle stavu pravé otevienych
obchod( k datu sestaveni Gcetni zavérky.

Polozkou s rostoucim vyznamem na strané aktiv jsou pak Ucasti s rozhodujicim vlivem, které
k 30.6.2020 cini 607 800 000 K&, seznam investic je blize popsan v oddile 5.7.2. Hlavni
polozku ve vysi 440 800 000 K¢ tvori investice do holdingové spolecnosti SAB Europe Holding
Limited, ktera drzi 99 % podil v maltské FCM Bank Limited. V prlbéhu zafi 2020 doslo
k navysSeni podilu ve spolecnosti SAB Europe Holding formou priplatku do vlastniho kapitalu
ve vysSi 135 000 000 KC. Dcerina spolecnost SAB Financial Investments ve vysi 166 000 000
K¢ pak drzi téméF 10 % podil v Ceské TRINITY BANK. V pribéhu zafi 2020 doslo k navyseni
podilu ve spole¢nosti SAB Financial Investments formou priplatku do vlastniho kapitalu ve
vySi 148 000 000 K¢.

Dlouhodoby nehmotny majetek Emitenta je tvoreny predevsim informacnim obchodnim
systémem; dlouhodoby hmotny majetek pak zejména vypocetni technikou a zalohou na
porizeni majetku.

Likviditni pozice Emitenta je robustni a je tvorena jak vlastnimi, tak cizimi zdroji ve formé
bankovnich pdj¢ek. Pohledavky za bankami a druZzstevnimi zaloznami predstavuji kladné
zlstatky na bankovnich Uctech splatné na pozadani. Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zéloznami zaroven zahrnuji sloZzené penézni prostiedky klientl za Gcelem uzavirani spotovych
obchod(, s nimiz ma Spole¢nost omezenou moznost nakladani.

Rdst Emitenta nejlépe vystihuje vyvoj zakladniho kapitalu, ktery z hodnoty 428 000 000 K¢
ke konci roku 2017 vzrostl vice nez dvojnasobné na hodnotu 1 000 000 160 K¢ ke konci zari
2020. V roce 2018 doslo k navyseni zakladniho kapitdlu o 221 000 000 K¢, v roce 2019
o dalSich 68 000 000 KC a v roce 2020 o 283 282 680 KC. Rostl také rezervni fond, do
kterého Spolecnost kazdy rok prispiva 5 % ze zisku z predchoziho roku. Aktualné je vyse
zakladniho kapitalu 1 000 000 160 KC.

Vysledky Emitenta za roky 2017-2019 dokazuji kontinualni zvySovani vykonnosti Spolecnosti.
V roce 2019 Spolec¢nost dosahla Cistého zisku ve vysi 73 663 000 K¢, coZ predstavuje narlist
0 3,5 % oproti Cistému zisku za rok 2018 a narlst o 34,4 % oproti roku 2017.
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Cile stanovené pro rok 2019 byly pomérné ambicidzni a jejich spinéni vedlo k rekordnim
vysledkdm i skuteCnosti, Ze se diky vyrazné rostouci efektivité obchodovani jednalo
o doposud nejuspésnéjsi rok v historii Spolecnosti. V roce 2019 se Emitentovi podarilo zvysit
vynosnost klientskych obchodl a dosahnout celkového obratu 281 mlid. KE. Rekordni je pro
rok 2019 i zisk ve vySi 73 663 000 K¢. SpolecCnost tak, na zakladé vlastnich analyz, pravem
patfi k prednim poskytovateldm v oblasti devizovych obchodd. Spolecnosti se vSak nejen
darilo zvySovat ziskovost, ale soucasné plnit i ostatni klicové rozvojové priority stanové pro
rok 2019.

Za rlstem Ccistého zisku je predevsim zvysuijici se poptavka po sluzbach Spolecnosti a nardst
trzeb Spolecnosti. V roce 2019 Spolecnost dosahla celkovych vynost ve vysi 266 211 000 K¢,
coz predstavovalo narlist o 8,9 % oproti celkovym vynosiim za rok 2018 a narlst o 37,1 %
oproti roku 2017.

Emitent dosahl za prvnich Sest mésicl roku 2020 zisku pred zdanénim ve vysi 72 000 000 K¢,
coz oproti srovnatelnému obdobi za rok 2019 predstavuje narlst o vic nez 100 %. Vyssi zisk
Emitenta byl ovlivnén predevsim vyrazné vysSim objemem zisku z financnich operaci tj.
160 000 000 K¢ za prvnich 6 mésicd 2020 v porovnani s ¢astkou 115 000 000 K¢ za prvnich
6 mésicl roku 2019. Vyssi objem byl pozitivné ovlivnén vyssi volatilitou ménového kurzu na
trhu, zejména v breznu 2020, ktery byl z pohledu obratu a zisku rekordnim z celé historie
fungovani Emitenta.

PoCet klientl narostl ze 16 118 klientd ke dni 31.12.2017 na 28 278 klientd ke dni
30.06.2020. Obrat klientskych prostfedkl zasilanych pres bankovni Ucty Spolecnosti narostl
z 219 miliard K¢ v roce 2017 na obrat ve vysi 281 miliard K¢ v roce 2019. V roce 2018
dokonce obrat dosahl témér 300 miliard K¢.

Vyplata dividend akcionafim dosahla v roce 2019 vySe 67 606 000 K¢, v roce 2018 vysSe
52 075 000 K¢ a vroce 2017 vySe 31 119 000 K¢. Dividendovy pomeér Spolecnosti tvori
95 % zisku z predchoziho roku (5 % cini prispévek do rezervniho fondu). Vysledky k 30. 6.
2020 podporuji predpoklad dosazeni vysledku hospodareni potfebného v budoucnu pro
deklarovanou vyplatu dividendy, a to Grovné zisku po zdanéni ve vysi 100 000 000 K¢.

Na ndkladové strance je nejvyznamnéjsi polozkou vykazu zisku a ztraty polozka Spravni
naklady, kterd vykazuje mirné rostouci trend v souvislosti s rlistem spolecnosti a s rlistem
po¢tu zaméstnancd, protoze nejvyznamnéjsi polozku spravnich nakladd tvofi pravé naklady
na zaméstnance.

Spolecnost nevykazala v rocich 2018 a 2019 Zadnou cinnost v oblasti vyzkumu a vyvoje;
v roce 2017 pracovala pouze na vyvoji nového informacniho systému.

Provozni zisk Emitenta byl vyznamné pozitivné ovlivnén akvizi¢nimi aktivitami pracovnik
obchodnich oddéleni, vnitfniho call centra a dealingu smérem k rdstu klientské zakladny.
Pozitivné také plsobila vyssi volatilitu kurzd jednotlivych mén vici ¢eské koruné, predevsim
pak ménového paru EUR/CZK. Tato volatilita pak umoznila Emitentovi realizovat vyssi trzby
diky vySSim marzim. Zisk po zdanéni pro rok 2016 Cinil 32 800 000 K¢, za rok 2017 to jiz bylo
54 800 000 K¢. Tento nardst byl zplsoben pFirozenym rdstem spolecnosti, nicméné zvySena
volatilita diky uvolnéni kurzového zavazku se na vynosech Emitenta také pozitivné projevila.

Mimo vySe uvedené nebyl provozni zisk Emitenta v jednotlivych obdobich vyznamné ovlivnén
neobvyklymi skutecnostmi. Z pohledu predpokladaného vyvoje pro rok 2020 Emitent ocekava
z dGvodu pozitivniho vlivu vyssi volatility ménového kurzu na trhu v priibéhu 2020 dosazeni
zisku pred zdanénim ve vySi 144 736 000 KC. Tento planovany zisk Emitent odvodil ze
skutecnych vysledkd hospodareni za prvni polovinu roku 2020, pficemz podobné vysledky
hospodareni ocekava i v druhé poloviné roku. Pfi prlimérné efektivni dani Emitenta ve vysi
19,6 % se predpoklada Cisty zisk ve vysi 117 091 000 KE. Na strané vynost je u hlavniho
produktu spotovych konverzi vyrazny rostouci trend forwardovych konverzi, které mezirocné
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zacinaji vyznamné zlepSovat ziskovost Emitenta. Zaroven v druhé poloviné roku 2020 doSlo
také k Usporam nakladd, zejména optimalizaci mzdovych nakladd, Gspory nakladu od
dodatell IT sluZeb a také k Usporam nakladd na financovani z dlvodu poklesu Grokovych
sazeb a splaceni uvérl z vlastnich zdrojli. Pro vice informaci k prognéze zisku na rok 2020
(viz také kapitola 11. PROGNOZY ZISKU).

V roce 2021 Emitent oCekava dalsi nardst zisku pred zdanénim a dosaZeni Urovné 168 020
000 K¢, tj. Cistého zisku ve vysi zhruba 135 000 000 K¢. Hlavnimi faktory podporujicimi tyto
rekordni vysledky Emitenta jsou tyto: (i) staly rist klientského portfolia nad 18 tisic klient{ a
jeho kontinualni vytéZzovani svym hlavnim produktem — spotové obchody, (ii) Uspory a
optimalizace nakladl, které Emitent zrealizoval v druhé poloviné roku 2020, (iii) rychle
rostouci objem poskytovani forwardovych konverznich obchodd stale vétsimu poctu klientd,
pficemz z dGvodu vyssi rizikovosti tyto obchody nesou také vyssi marzi a (iv) spusténi
nového produktu ProStream v roce 2021 s ocekavanym dopadem na vySSi vynosnost
Emitenta.

8. ZDROJE KAPITALU

SlozZeni vlastniho kapitalu je nasledujici:

Zakladni kapital 716 717 000 649 108 000 428 104 000
Emisni azio 6 356 000 6 356 000 6 356 000
Fondy ze zisku 19768 000 16 210 000 13 469 000
Nerozdeleny zisk 73 663 000 71 164 000 54 816 000
Celkem 816 504 000 742 838 000 502 745 000

Od data posledni zverejnéné a ovérené Ucetni zavérky Emitenta za Ucetni obdobi koncici
k 31.12.2019 doslo k navySeni zakladniho kapitalu Emitenta o 283 282 680 K¢, pricemz vyse
zakladniho kapitalu ke dni sestaveni tohoto Prospektu je 1 000 000 160 K¢.

Hlavnim zdrojem pro navySovani kapitalu Emitenta v jednotlivych letech byl zisk generovany
Emitentem dopinény o dalSi vlastni zdroje ze skupiny SAB Finance. Pfehled penéZnich tokd
Emitenta je popsan v kapitole 7. PREHLED PROVOZNI SITUACE A FINANCNI POZICE.
V ramci Cistého penézniho toku z provozni Cinnosti je mimo zisku po zdanéni cash flow
Emitenta v jednotlivych obdobich vyznamné ovliviiovano zménami v z{statcich pohledavek a
zavazkl za nebankovnimi subjekty, které predstavuji stav uzavienych spotovych obchod{
k ultimu jednotlivych obdobi (viz polozky Zmény v: Pohledavky za nebankovnimi subjekty a
Zavazky vUc¢i nebankovnim subjektlim). Tyto zmény nevykazuji Zadny trend, fluktuuji
v zavislosti na objem pravé nevyporadanych obchodl k ultimu danych obdobi. Odliv
penéznich prostfedkl v rdmci provozni cinnosti rovnéz predstavuji zaplacené Uroky
z prijatych pUjcek a zaplacena dan z prijmd.

NejvyznamnéjSimi polozkami v ramci penézniho toku z investicni ¢innosti jsou vydaje spojené
s nabytim majetkovych Ucasti. Prehled a popis jednotlivych investic je podrobné popsan
v kapitole 5.6. Investice.

V rdmci penéznich tok( z financni Cinnosti jsou nejvyznamnéjSimi polozkami pfijmy ze
zvySeni zakladniho kapitalu v jednotlivych letech, zaporny efekt na Cisty penézni tok
z financni ¢innosti ma pak vyplacené podily na zisku formou dividend.
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Spolecnost vyuziva také externi formy financovani:

ZUstatek Z{statek ZUstatek
Protistrana Splatnost 31.12. 2019 |31.12.2018| 31.12. 2017
v K¢ v K¢ v K¢

TRINITY BANK a.s. 31.12.2023 14 200 000 16 900 000 19 600 000
TRINITY BANK a.s. 30.06.2024 58 613 000 0 0
Provozni
Uveér s

TRINITY BANK a.s. vypovedi 82 000 000 0 0

(technicky

stanoveno

31.12.2100
FCM Bank Limited 25.07.2020 47 008 000 45 019 000 0
Celkem 201 821 000 61 919 000 19 600 000

Spolecnost vyuziva také externi formy financovani ze strany nebankovnich subjektd:

Z{statek ZGstatek Z{lstatek
Protistrana 31.12.2019 |31.12.2018| 31.12. 2017
v K¢ v K¢ v K¢

Nebankovni subjekty (obchodni
zavazky splatné na pozadani) -
zavazky vidi klientlim ze spotovych

359 703 888 388 1147 920

obchod?

SAB Financial Group a.s. 0 15 256 55073
SAB Corporate Finance Ltd 0 0 28 786
Ostatni zavazky 3521 225 95
Celkem 363 224 903 869 1231874

Zavazky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani predstavovaly zavazky za klienty
z nevyporadanych spotovych obchodd. VSechny tyto zavazky byly do data splatnosti. Emitent
evidoval zaroven pohledavky za nebankovnimi subjekty, které predstavovaly pohledavky za
klienty z nevyporadanych spotovych obchodd. Netto hodnota pohledavek a zavazki
splatnych na pozadani k 31. 12. 2019 byl zavazek ve vysi 34 867 tis. K¢ (31.12.2018: 192
538 tis. K¢ 31.12.2017: 97 461 tis. KC).

Zavazky vici SAB Financial Group a.s. predstavovaly pUjcku poskytnutou v roce 2017, ktera
byla v priibéhu roku 2019 splacena. Zavazek vici SAB Corporate Finance Ltd predstavoval
zavazek z nesplaceného zakladniho kapitalu, ktery byl splacen v priibéhu roku 2018.

Rdst vynosnosti a ziskovosti Emitenta popsany v Casti 7. Prehled provozni situace a finan¢ni
pozice byl podpofen zejména rlstem vlastnich zdrojl ale také rlstem externich zdrojl
financovani.

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji Zzadna omezeni vyuZiti zdrojl kapitalu, které vyznamné
ovlivnily nebo by mohly vyznamné ovlivnit pfimo ¢ nepfimo provoz Emitenta. Externi

financovani bude postupné splaceno z provoznich ziskl generovanych Emitentem. Investice
do dcefinych spolecnosti v kapitole 5.7.1 jsou pIné splacené.
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9. REGULATORNI PROSTREDI

Makroekonomické a regulatorni trendy majici vliv na Emitenta

Hlavnim trhem Emitenta je Ceska republika. Ceska ekonomika v roce 2019 zaznamenala
robustni rist s meziroénim vzestupem hrubého domaciho produktu ve vysi 2,3 %. Pro rok
2020 je Ceskou narodni bankou dle progndzy schvalené jeji bankovni radou dne 13. srpna
2020 predvidan meziro¢ni propad HDP ve vysi 8,2 %, pricemz pro rok 2021 je predpovidan
rlst 3,5 %. V soucasné dobé nicméné panuje vysoka nejistota ohledné budouciho vyvoje
HDP a je mozné, Ze v souvislosti se zhorsujicim se prlibéhem takzvané druhé viny pandemie
COVID-19, vcetné jejich ekonomickych dopadl, dojde k prehodnoceni progndzy ve sméru
méné priznivého vyvoje jak v roce 2020, tak v roce 2021.

Obrat cyklu monetarni politiky, ktery byl iniciovany Ceskou nérodni bankou v dubnu 2017
opusténim kurzového zavazku, a ktery pokracoval béhem let 2017 az 2020 nékolika
zvySenimi Urokovych sazeb, v souvislosti s nastupem pandemie COVID-19 ustal v prvnim
Ctvrtleti roku 2020, resp. v prvnim a druhém cCtvrtleti nastalo pomérné vyrazné snizeni
ménoveé politickych Urokovych sazeb. Emitent nepredpoklada vyraznéjsi zménu nastaveni
téchto sazeb v letech 2020 a 2021.

Skupina Emitenta plsobi zejména na trhu devizovych spotovych obchodd. Hlavnimi aktéry
tohoto trhu jsou banky, mezi nebankovnimi institucemi je vSak dle nazoru Emitenta jeho
postaveni lidra trhu pfesvédCivé. Hlavni devizovy par pro_Ceskou republiku je euro-Ceska
koruna. Pouziva se predevsim pro obchod s eurozénou. V Ceské republice je rozvinut nejen
spotovy trh, ale i trhy s derivaty. Vyznam trhl s derivaty mirné roste, a to predevsim kvdli
stale siln€jSimu poZadavku podnik{ na kurzové zajisténi. V tomto trendu se promitl také vliv
rezim zminéného kurzového zavazku Ceské narodni banky z let 2013 az 2017.

Emitent ztitulu takzvané druhé viny pandemie COVID-19 pro léta 2020 a 2021
nepredpoklada hlubsi pokles ceské ekonomiky, nez byl ten, ktery nastal béhem jeji takzvané
prvni viny, v prvnim pololeti roku 2020. Klicovym dlvodem se fakt, Ze zahrani¢ni poptavka
po Ceské produkci neni tak vyrazné ochromena jako v prvnim pololeti 2020. Z globalniho
hlediska se pak ekonomické dopady pandemie COVID-19 postupné zmirfiuji a stabilizuii,
jakkoli plné zotaveni nelze predpokladat predtim, nez bude k dispozici Uc¢inna vakcina proti
onemocnéni COVID-19.

Plsobeni Emitenta ovliviiuje kromé postupné se stabilizujiciho domaciho i mezinarodniho
ekonomického prostredi takeé situace v ¢eském financnim, a tedy také bankovnim sektoru.
Bankovni sektor v Ceské republice podléha mimo jiné bankovnim predpistim a regulaci, které
maji zachovavat bezpecnost a financni stabilitu bank a omezit vystaveni bank riziku. Zmény
v regulatornich predpisech mohou mit vyrazny dopad na cesky bankovni sektor vcetné
dopadu na jeho ziskovost, a potazmo na cely sektor finanCni. V souvislosti s pandemii
COVID-19 rozhodla bankovni rada Ceské narodni banky o sniZzeni vySe proticyklické
kapitalové rezervy v ramci ceského bankovniho sektoru od 1. dubna 2020 z 1,75 % na 1 %
celkového objemu rizikové expozice pfislusné banky. V pfipadé nardistu neocekavanych ztrat
bankovniho sektoru miiZe tak Ceska narodni banka uvolnit rezervu v nizSim objemu nez
doposud. S Ucinnosti od 1. cervence 2020 bankovni rada Ceské narodni banky sazbu
proticyklické kapitalové rezervy dale snizila na 0,5 %. Toto uvolnéni proticyklické kapitalové
rezervy ma za cil podporit schopnost bank plynule Uvérovat nefinancéni podniky a
domacnosti.

Kvalita ¢eského Uvérového portfolia zlstala béhem poslednich let stabilni a stabilni byla také
v dobé nastupu ekonomického poklesu vyvolaného Sifenim pandemie COVID-19, k némuz
v Ceské republice doslo v bfeznu 2020. Podil nevykonnych Gvérl se u domacnosti snizil z 5,2
% v Cervnu 2013 na 1,6 % v unoru 2020. U nefinancnich korporaci je tento pokles jesté
vyraznéjsi, a to z 9 % v prosinci 2010 na 3,1 % v Unoru 2020. Stale relativné nizké Urokové
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sazby ve spojeni s rlistem redlného HDP vytvarely pfiznivé Uvérové prostredi pro domacnosti
a nefinancni korporace. Celkové Uvéry se selhanim dluznika v Ceské republice (s vyjimkou
avérd nerezidentlm) zaznamenaly mirny pokles na pfiblizné 2,04 % k 29. Gnoru 2020 z 5,72
% k 31. ¢ervnu 2013.

V soucasné dobé nicméné neni jisté, zda a do jaké miry se podil nevykonnych Gvérd
v souvislosti s pandemii COVID-19 zvysi. Vytvareni rezerv pro Uvéry se selhanim dluznika
v ramci ceského bankovniho systému jevi vSechny znamky standardni obezretnosti. Aby bylo
zamezeno prudkému narlstu v podilu nevykonnych Gvérd v bankovnim sektoru, byl
v souvislosti s pandemii COVID-19 pfijat Zakon o Uvérovém moratoriu, na jehoz zakladé
mohou klienti bank vyuzit Ochranné doby, po kterou je odlozen okamzik pInéni penézitych
dluhd klientd bank ze smluv o Gvéru, které byly stémito bankami uzavieny (v pFipadé
podnikatelskych Gvér( se odkladaji pouze splatky, nikoliv platby urokd). Platnost moratoria
vyprchava k 31. fijnu 2020.

Emitent podnika na devizovém trhu Ceské republiky. Cinnost Emitenta jako platebni instituce,
podléha dohledu Ceské narodni banky, a to na zakladé pfislusnych pravnich predpist,
zejména dle Zakona o platebnim styku a Smernice Evropského parlamentu a Rady
2015/2366 o platebnich sluzbach na vnitinim trhu (PSD2). Cinnost Emitenta dale podrobné
upravuje Fada dalSich vnitrostatnich i mezinarodnich pravnich predpisi. Postaveni a
pravomoci CNB, tedy i jeji pozice regulatora se fidi zakonem €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance.

Emitent je povinen si k nékterym rozhodnutim (dle zakona) vyzadat pfedchozi souhlas CNB a
pIni vic¢i CNB informacni povinnosti.

Vrdmci plnéni pravidelnych informaénich povinnosti Emitent predkladd CNB pravidelné
informace o své financni situaci, vysledcich svého hospodareni a plnéni podminek vykonu své
¢innosti, dale hlaseni o bezpecnostnich a provoznich rizicich, hlaseni o zavaznych
bezpecnostnich a provoznich incidentech ¢i Gdajd o podvodech v oblasti platebniho styku.

Emitent je dale povinen pribézné informovat CNB zejména o navrzich personalnich zmén ve
statutarnim organu a vedoucich pozic Emitenta, o zaméru otevfit novou pobocku, o zdméru
svérit vykon nékterych cinnosti treti osobé (outsourcing), o zaméru vykonavat jinou
podnikatelskou Cinnost nez Cinnost spocivajici v poskytovani platebnich sluzeb ¢i jinou zménu
Udajl uvedenych v Zadosti o povoleni k Cinnosti platebni instituce. Emitent je dale povinen
na svych strankach pravidelné ukladat povinné uverejfiované informace.

Okamzikem prijeti Akcii Emitenta k obchodovani na regulovaném trhu dochazi k rozsireni
pravidelnych i pr@béznych informacnich povinnosti Emitenta, zejména o povinnost zasilani
vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta, oznamovani podild na hlasovacich pravech (jejich
zménach pod ¢i nad stanovené hranice), transakci s Akciemi osob s fidici pravomoci
u Emitenta a osob s nimi Uzce propojenych (manazerské transakce), seznamu zasvécenych
osob, vnitfnich informaci ¢i pripadna oznameni o podezrelych obchodech a pokynech, které
by mohly predstavovat obchodovani zasvécené osoby nebo manipulaci s trhem.

Predchozimu povoleni & schvéleni ze strany CNB podiéhaji zejména zamér Emitenta
o rozsiteni povoleni k ¢innosti platebni instituce ¢i nabyt nebo zvysit kvalifikovanou Ucast na
platebni instituci nebo ji ovladnout a dale prospekt cenného papiru nebo uverejnéni nabidky
prevzeti.

Ceska ndrodni banka dohlizi také na cinnost Emitenta z pozice subjektu vykonavajiciho
dohled nad financnim trhem a platebnimi institucemi.

V pripadé poruseni povinnosti platebni instituce, méize CNB pro zjednani napravy Emitentovi
mimo jiné ulozit napfiklad omezeni povolenych Cinnosti Ci ukonceni nepovolenych Cinnosti (§
242 ZPS), dale je CNB opravnéna Emitentovi odejmout povoleni (§ 244 ZPS), zuzit rozsah
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stavajicich povoleni (§ 245 ZPS), zrusSit zapis povéreného zastupce (§ 246 ZPS) nebo
odejmout souhlas s poskytovanim sluzeb v zahranici (§ 247 ZPS). Dale mlze CNB Emitentovi
uloZit povinnost udrzovat kapitalovou pfimérenost o 20 % vyssi (§ 16 odst. 4 ZPS) nebo
vytvoreni odpovidajici vySe opravnych polozek a rezerv, ¢i udélit Emitentovi penézité sankce.
Podrobnéjsi popis regulatornich pozadavk{ kladenych na Emitenta je popsan v kapitole
tohoto Prospektu 5.5. Informace o zavislosti na patentech a licencich.

V souvislosti s prijetim Akcii Emitenta k obchodovani na evropském regulovaném trhu (BCPP)
bude mit Emitent Fadu povinnosti plynouci z relevantnich pravnich predpisl, a to zejména
povinnosti vyplyvajici ze ZPKT (napf. povinnost zpracovat a uverejnit vyrocni a pololetni
zpravu v souladu s naleZitostmi § 118 a 119 ZPKT, povinnost uvefejnit kazdou zménu prav
spojenych s akciemi pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu ¢i povinnost oznamit CNB
a uverejnit nabyti vlastnich akcii, pokud objemy dosahnou urcité zakonné vyse), povinnosti
vyplyvajici z burzovnich pravidel BCPP (zejména bez zbytecného odkladu oznamit trhu
veskeré informace potfebné k ochrané investorll nebo zajisténi hladkého fungovani trhu -
napf. soudni a obchodni spory, nové patenty nebo licence, uzavreni nebo zruseni novych
smluv, zména auditora), ¢i povinnosti vyplyvajici z nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EVU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (zejména povinnost nakladat
s vnitfnimi informacemi a zamezit zneuZiti trhu).

10. UDAJE O TRENDECH

Od posledniho finanéniho roku Emitenta nejsou v jeho cinnosti nové trendy a nedoslo
k vyznamné zméné financni vykonosti Emitenta nebo jeho dcefinych spoleCnosti.

Na Emitenta maji vyznamny vliv tyto trendy:
o Solidni vykonnost némecké a ceské ekonomiky

Velikost trhu devizovych smén je dana hlavné vykonnosti domaci ekonomiky, tato je pak
silné zavisla na vykonu ostatnich zemi euro zény, zejména Némecka. Podnikani Emitenta
je orientovana z vétsi Casti na domaci exportéry, v mensi mife pak na domaci importéry.
Hlavni roli hraje ména euro, a to zejména s ohledem na vyznam némecké ekonomiky
pro ekonomiku Ceskou. Situaci Ize hodnotit jako stabilni; trzni prostor pro Emitenta se
tedy nezmensuje.

S rlstem objemu exportu se zvétSuje i pocet potencidlni klientd Emitenta a rdst
domaciho exportu pak zvétsSuje i objem penéz, které jsou sménovany. Emitenta je tak
mozné brat jako cyklickou spole¢nost. Naopak vypadek v produkci Némecka se s urcitym
zpozdénim projevi i ve snizeni aktivité klientd Emitenta pfi devizovych sménach.

« Pozitivni ratingové hodnoceni Ceské republiky

Z pohledu mezinarodniho ratingu se hodnoceni Ceské republiky pohybuje v horni Casti
investi¢niho pasma. Od ratingové agentury Moody's ma Ceska republika znamku Aa3, od
S&P znamku AA- a od Fitch znamku AA- (Zdroj: https://www.fxstreet.cz/rating-sp-
moodys-a-fitch.html). Hodnoceni ma stanoveno stabilni vyhled a je v investicnim pasmu.
Vzhledem ke stabilnimu pozitivnimu ratingovému hodnoceni CR, které vyplyva zejména
z dobré situace statniho dluhu a jeho vyvoje, nedochazi k negativnim trend@m jako napft.
u jinych zemi eurozény. Diky tomu nedochdzi k vyznamnym negativnim dopadim do
korporatni ani do verejné sféry, trzni prostor se tedy pro Emitenta nezmensuije.

Stabilni ekonomické a podnikatelské prostfedi je zakladem pro efektivni fungovani
Emitenta v segmentu platebnich instituci. ZhorSeni hodnoceni Ceské republiky by
znamenalo i zhorSeni fungovani domaci ekonomiky, a tim by doslo k omezeni trhu, na
némZ Emitent pUsobi.
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e Mirna depreciace marzi na trhu vlivem konkurence

Z pohledu klientd Emitenta jde jisté o pozitivni trend stale vyhodnéjSich podminek pro
nakup a prodej cizi mény diky poklesu marzi. Nicméné depreciace je v horizontu mnoha
let mirnd a stale vytvari dostatecny prostor pro generovani prijmd. Na depreciaci marzi
Emitent pfirozené reaguje narlistem poCtu klientd a poCtu obchodd. Od roku 2017 a
zejména po ukonceni intervenci CNB se trend snizovani marzi obratil, coz je pro
Emitenta pozitivni faktor.

o Stabilizace situace v eurozoné

Pro devizové trhy je vyznamna politika Evropské centralni banky a vysledna stabilizace
financni situace zemi a financnich trh v eurozoné. Diky tomu pro Emitenta nedochazi
k vyznamnému zmensovani trzniho prostoru.

Emitent generuje zisk predeviim z &innosti v Ceské republice. Nepfiznivé ekonomické,
konkurencni, regulatorni & politické zmeny v Ceské republice ¢ na mezindrodni Urovni
(vzhledem k otevienosti ekonomiky Ceské republiky) mohou mit tedy na Cinnosti Emitenta
negativni vliv. Emitent je diky zaméreni na Ceskou republiku vystaven riziku geografické
koncentrace, coz mlze mit v porovnani s globalnimi spole¢nostmi na Emitenta vétsi negativni
dopad.

Konkurence v devizovém sektoru je vysoka, narlst v sektoru, na ktery se Emitent zaméfuje,
rovnéz mlze mit na podnikani Emitenta negativni dopad.
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Ekonomické trendy na Malté

Rok 2020 byl charakterizovan pandemii COVID. Vzhledem k tomu, Ze jeden z hlavnich
ekonomickych pilifd zlstal v disledku toho paralyzovan, maltska ekonomika pravdépodobné
zaznamenala ve druhém ctvrtleti roku 2020 celkovy pokles tak, jako i ostatni evropské
ekonomiky.

I kdyz ve tretim Ctvrtleti existuji naznaky urcité stabilizace, Maltska centralni banka ocekava,
Ze se hruby domaci produkt (HDP) Malty v roce 2020 snizi o 6,6 %. Ocekava se, ze HDP
poroste priblizné o0 6,1 % a 4,2 % v roce 2021 2022, resp. I kdyz je tato projekce vyrazné
lepSi nez u ostatnich zemi eurozdny, ocekava se, ze Uroven ekonomické aktivity Malty bude
v roce 2022 priblizné o 7 % nizSi ve srovnani s projekcemi, které byly provedeny pred
vypuknutim COVID-19. Ve skutecnosti bude trvat do poloviny roku 2022, nez se HDP Malty
vrati na droven roku 2019.

Ve srovnani s predchozimi prognézami centralni banky byl rst HDP v roce 2020 revidovan
smérem doll, a to v dlsledku slabsiho exportu cestovniho ruchu, ktery kompenzoval siln&jsi
pozitivni impuls z fiskalnich opatreni, ktera byla na Malté oznamena v ¢ervnu 2020. Fiskalni a
likvidni opatfeni vlady Malty celkem podle odhadl posili HDP o 3 % a snizi pokles HDP
o tretinu. NejvétSim prispévatelem k predpokladanému poklesu HDP v roce 2020 je Cisty
vyvoz, ktery odrazi ocekavany pokles zahranicni poptavky, omezeni cinnosti souvisejicich
s cestovanim a naruseni globalniho dodavatelského retézce.

Negativné se rovnéz ocCekava, Ze bude prispivat domaci poptavka, protoze se ocekava, ze
zastaveni rlznych aktivit béhem Casti roku a zvySena nejistota budou mit neptiznivy dopad
na soukromou spotrebu a investice. Ocekava se, Ze pandemie a souvisejici omezujici opatreni
budou nepfiznivé ovlivnéna témér vSechna odveétvi, pricemz nejvice budou zasazeny Cinnosti
v oblasti ubytovani a stravovani, dopravy a skladovani a velkoobchodu a maloobchodu.

Ocekava se, ze domaci poptavka bude hlavni hnaci silou planovaného oziveni v letech 2021 a
2022, ackoli prispévek cistého vyvozu by mél byt také kladny. S ohledem na predpokladany
pokles hospodarského rlstu se v roce 2020 ma zaméstnanost ponékud snizit, coZz povede ke
zvySeni miry nezaméstnanosti. Ocekava se vsak, zZe fiskalni opatfeni budou podporovat trh
prace, a tudiz oekavané ztraty v poctu zaméstnancl jsou ve srovnani s predpokladanym
poklesem HDP spiSe mirné. Vyvoj na mistnim trhu prace je navic mnohem lepsi nez trendy
nezaméstnanosti v ménové unii. OCekava se, ze se trh prace v nasledujicich letech oZivi
v dlsledku predpokladaného zlepseni Grovni ekonomické aktivity.

V roce 2020 by nizSi domaci a mezinarodni cenové tlaky mély rovnéz vést ke zmirnéni rocni
inflace z 1,5 % na 0,9 %, na zakladé harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen.
Ocekava se vsak, ze inflaci v kontextu naruseni globalniho dodavatelského retézce podpori
také faktory tlacici naklady. Poté se ma do roku 2022 zvysit az na 1,4 %, coz odrazi oziveni
ekonomické aktivity, které ovliviiuje ceny sluzeb a inflaci prlimyslového zboZi bez energie.
Ocekava se, ze se verejné finance v roce 2020 zhorsi v dilsledku ocekavaného poklesu
ekonomické aktivity a zavedeni podpdrnych opatfeni souvisejicich s COVID-19. V roce 2020
se predpoklada schodek verejnych financi ve vysi 8,6 % HDP.

Jelikoz vétSina opatreni souvisejicich s COVID-19 ma skoncit letos, oekava se, Ze se schodek
v roce 2021 snizi a do roku 2022 bude cinit 3,5 % HDP. Predpoklada se, ze pomér verejného
dluhu k HDP vzroste ze 43,7 % v roce 2019 na 57,9 % do roku 2022, ¢imz zGstane pod 60%
referencni hodnotou Paktu o stabilité a rlstu, a vyrazné pod urovni planovanou pro
eurozonu. Vzhledem k pretrvavajici nejistoté kolem pandemie, zejména pokud jde o Ihity
pro dostupnost vakciny, zverejnila Centralni banka Malty také prisnéjsi scénar, ve kterém by
bylo tfeba rozSifit zdravotni protokoly na Malté a v zamoti tak, aby obsahovaly Siteni viru.
V takovém scénafi by pokles HDP mohl v roce 2020 dosahnout 9,3 %. Rlst HDP by se pak
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mél v letech 2021 a 2022 odrazit na 5,5 %, respektive 3,7 %. V tomto pfipadé by Uroven
HDP zlstala do konce roku 2022 pod Urovni roku 2019. Mira nezaméstnanosti by navic dale
rostla a inflace by byla o néco slabsi. VIadni schodek by navic v roce 2020 dosahl 11,3 %,
poté by se snizil na 5,4 % v letech 2021 a 2022, zatimco pomér verejného dluhu k HDP by
do konce roku 2022 vzrostl na 66,0 % (Zdroj: Analyzy Maltské centralni banky
https://www.centralbankmalta.org/en/news/79/2020/8845).

COVID program podpory firemnich pdjcek na Malté

Firemni pUjcky byly od pandemie stimulovany a podporovany zaru¢nim programem COVID,
ktery poskytla maltska vlada prostfednictvim Maltské rozvojové banky. Tento rezim
umoZziuje bankam pljcovat podnikdim zasaZenym COVID, pficemZz 90 % jejich expozic je
garantovano Maltskou rozvojovou bankou a potazmo maltskou vladou. Ucelem tohoto rezimu
je zajistit kritickou likviditu prostfednictvim financovani provozniho kapitalu, aby bylo
zajisténo, ze mistni podniky mohou nadale fungovat jako nepretrzity podnik. Rezim
v soucasné dobé bézi do prosince 2020, ale mdzZe byt prodlouzen kvili pretrvavajici nejistoté
kolem pandemie. Dalsi pomoc podnikim je k dispozici ve formé Grokové dotace, kterou
poskytuje vlada pfimo podnikim.

Trh nemovitosti na Malté

Zprava predlozena spolecnosti http://djar.com/ spolecné s EY Malta nastinila stav realitniho
prdmyslu v obdobi Q1 2019 az Q1 2020. Prestoze se obecné predpoklada, ze cely priimysl
bude do urcité miry ovlivnén pandemii, je také zrejmé, ze Udaje dostupné pro Q1 2020
vykazuji pouze okrajovy dopad.

Po vyrazném zhodnoceni poptavanych cen nemovitosti (vypisy na webu) v roce 2018 bylo
obdobi Q1 2019 aZ Q1 2020 charakterizovano vyraznym zpomalenim meziro¢niho rdstu cen
ve vSech maltskych regionech, s vyjimkou Goza. Zatimco regiony jihovychodni a jizni pristav
zaznamenaly zpomaleni rlstu, severni pristav a zapadni regiony zaznamenaly celkové malé
snizeni hodnoty.

Q1 2020 predstavovalo téméF stagnaci rlistu cen nemovitosti, pficemz prlimérna cenova
zména byla zaznamenana oproti predchozimu ctvrtleti -0,16 % (v rozmezi od + 0,17 % na
Gozu do -0,24 % v regionu severni pristav). Pfi zméné vazené hodnoty podle ceny
nemovitosti je pozorované zpomaleni jesté vyraznéjsi, priCemz vSechny regiony kromé Goza
vykazuji prlmérné cenové poklesy v pribéhu 2019 az Q1 2020. To znamena, ze
u nemovitosti s vyssSi cenou doslo v prlméru k vétSimu procentnimu poklesu ceny (zdroj:
Zprava DJAR spole¢né S EY Malta https://s3-eu-west-
1.amazonaws.com/djar.com/Djar Report June+2020.pdf).

Opatreni provedena Emitentem

Vedeni Spolecnosti vychazi z predpokladu, Ze vySe popsané udalosti v souvislosti s COVID-19
svédci o podminkach vzniklych az po datu Ucetni zavérky. Tyto udalosti proto nevyzaduii,
kromé zverejnéni, Upravu Ucetni zavérky za rok koncici 31.12.2019. Spolecnost v navaznosti
na plosné Sifeni nakazy provedla preventivni opatfeni na ochranu svych zaméstnancl i
klientd spocivajici ve vyssi mife vyuzivani home office pro zaméstnance, klientdm doporucila
predevsim elektronicky kontakt a zvysila hygienické standardy na pracovistich. Fungovani
spolecnosti a poskytovani sluzeb nebyly témito opatfenimi vyznamné ovlivnény.

Ocekavané dopady pandemie COVID-19 na Emitenta

Vedeni Spolecnosti kontinudlné vyhodnocuje mozné dopady epidemie na fungovani
Spolecnosti. Vzhledem k povaze poskytovanych sluzeb spole¢nost neocekava negativni vliv
na hospodareni a financni vysledky v roce 2020. Dle aktualniho vyvoje pandemie COVID-19
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neni ohroZeno fungovani Spolecnosti v nasledujicich obdobich z pohledu kapitalu, likvidity,
hospodareni ¢i jinych faktor(.

Z hlediska vySe kapitdlu vykazuje spole¢nost diky pravidelnému navySovani kapitalu
v predchozich letech dostate¢nou kapitalovou vybavenost i pro pfipad negativniho vyvoje
v roce 2020. Spolecnost neocekava vyznamné dopady na kapital, které by mohly ohrozit jeji
fungovani v pfipadé negativniho vyvoje v priibéhu roku 2020.

Z pohledu likviditni pozice udrzuje spolecnost vzhledem k povaze poskytovanych sluzeb
vysoké procento svych aktiv ve formé vysoce likvidnich aktiv a zaroven disponuje zdroji
financovani, které je schopna relativné flexibilné prizplsobovat svym potfebam na zakladé
aktudlniho vyvoje na trhu. Likvidni pozice tak neni ohroZena ani negativnimi stresovymi
scénafi.

Hospodareni spolecnosti v roce 2020 pokracovalo v pozitivnim trendu z minulych let. Vedeni
Spolecnosti tak nepredpoklada vyznamné negativni dopady pandemie COVID-19 na vysledek
Spolecnosti za Gcetni obdobi 2020.

Na zakladé vsech informaci dostupnych vedeni Spolecnosti k datu vydani tohoto Prospektu
neohrozuje vySe popsand situace predpoklad nepretrzitého trvani Emitenta. Za soucasné
situace nelze vyloucit znovuzavedeni nékterych omezeni nebo dalSi zprisnéni soucasnych
opatreni, ani nasledny negativni vliv takovych opatfeni na ekonomické prostredi, ve kterém
Emitent plsobi, ba ani negativni dopad takové situace na Spolecnost, jeji financni stav a
vykonnost, a to jak ve stfednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Emitenta sleduje
VyVvoj a je pripraveno v pripadé potreby prijmout odpovidajici opatfeni zohlednujici aktualni
VYVO0j.

Zadna vyznamna negativni zména

Kromé vySe uvedeného k okamziku sestaveni Prospektu nejsou Emitentovi znamy zadné jiné
vyznamné nasledné udalosti, které by mohli mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné
na bézny financni rok.

11. PROGNOZY ZISKU
Prospekt obsahuje progndzu zisku za rok 2020.
Progndza zisku je sestavena na zakladé téchto jednoduchych predpokladd o faktorech:

e Za prvotni podklad pro vypocet odhadu byly pouzity aktualni dosazené vysledky
spolecnosti za obdobi 1-6/2020 (viz Mezitimni Ucetni zavérka ke dni 30.06.2020
v kapitole III. Informace zahrnuté odkazem).

e Zdlvodu porovnatelné sezonni vykonnosti Emitenta v prvnim a druhém pololeti byly
aktualni naklady a vynosy Emitenta za prvni pololeti 2020 zjednodusené vynasobeny
dvéma.

e V prvnim pololeti 2020 byl vykazan jenom nevyznamny naklad na dan z pfijmd, ale
s ohledem na fakt, ze je detailni vypocCet dané realizovan pouze jedenkrat rocné
v prosinci daného roku, byl ucinén odhad celkového darfiového nakladu za rok 2020
podle primérné efektivni dané za roky 2017 az 2019 ve vysi 19,1 %.

e VSechny z uvedenych predpokladd o faktorech jsou zcela mimo vliv ¢len spravnich,
fidicich nebo dozorcich organd.
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Vykaz zisku a ztraty 31.12.2019 | 30.06.2020 31.12.2020
v tis. K¢) auditovan | neauditovan | progndza zisku

Zisk z financnich operaci 244 057 160 276 320 552
Ostatni provozni vynosy 11 915 4177 8 354
Spravni, provozni a ostatni naklady 175 169 92 085 184 170
Provozni zisk 80 803 72 368 144 736
Financni zisk 10 239 0 0
Zisk pred zdanénim 91 042 72 368 144 736
Daf z piiimd 17 379 13 822 27 645
Cisty zisk 73 663 58 546 117091

Na zakladé aktudlné dosaZenych vysledkli Emitenta je odhad Cistého zisku za rok 2020 ve
vySi 117 091 000 K.

Emitent upozorfuje investory zejména na tyto faktory, které by mohli vyznamné zménit
vysledek progndzy:

e Zzavislost Emitenta od ekonomické situace Ceské republiky; a

e dopad pandemie COVID-19 na klienty Emitenta a snizeni poCtu a objemu jejich
obchod( v poslednim kvartalu 2020.

Emitent prohlasuje, Ze progndza zisku je sestavena a vypracovana na zakladé, ktery je: a)
srovnatelny s historickymi financnimi Gdaji, b) v souladu s Gc¢etnimi postupy Emitenta.

12. RIDICi A DOZORCI ORGANY A VRCHOLNE VEDENI
Ridicim organem Emitenta je predstavenstvo spole¢nosti. Dozoréim organem je dozordi rada.

12.1. Predstavenstvo Emitenta

Pfedstavenstvo Emitenta je sloZzeno =z nasledujicich osob, funkéni obdobi clent
predstavenstva je 5 let (v souladu se Stanovami):

y ’ Datum vzniku Datum platnosti

Ing. Petr Cumba ey | AUk ML e, 01.03.2015 28.02.2025

760 01
Ing. Martin Farsky, FCCA &en 2N K‘;'éts'éogi‘ 4352, 58022017  28.02.2022
Ing. Dana Hiibnerova &en M K‘;‘é'(‘)ogi‘ 4352, 14.10.2020 14.10.2025

Emitenta zastupuje predseda predstavenstva samostatné nebo spole¢né dva clenové
predstavenstva.

Ing. Petr Cumba

Mimo rozhodovani o vSech zalezitostech Emitenta, které nejsou zdkonem nebo stanovami
vyhrazeny do plsobnosti valné hromady nebo dozordi rady a jednani za Emitenta navenek
nema Ing. Petr Cumba v gesci u Emitenta jinou ¢innost.

Narozen: 02.08.1968
Den vzniku funkce: 01.03.2015
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Dosavadni zkuSenosti:

Je absolventem Vysokého uceni technického v Brné. Mimo pozice v organech spolecnosti,
které zastaval v poslednich 5 letech (uvedeny nize) byl mezi lety 1994 az 1997 zastupcem
feditele Union banky a.s., v Hodoning, kde Fidil cca 17 zaméstnanct a mél odpovédnost za
fizeni obchodniho rozvoje spoleCnosti. V letech 1999-2001 pdsobil na pozici feditele
spolecnosti SPP Bohemia Trade a.s., kde fidil pfiblizné 50 zaméstnancd. V letech 2001-2010
plsobil na pozici financniho feditele ve spolecnosti MND a.s., kde nesl odpovédnost za
veskeré ekonomické procesy ve spolecnosti a Fidil tymy o 15-20 lidech. V letech 2004-2010
také vykonaval pozici ¢lena predstavenstva a predsedy dozorci rady spolecnosti Moravské
naftové doly a.s. Od roku 2013 dodnes mimo nize zminéné funkce vykonaval funkce reditele
ekonomického useku (v obdobi 5/2013-1/2015) a od roku 2015 do 2018 lena kontrolni
komise (funkce akreditovana CNB) v Moravském Penéznim Ustavu — spofitelni druzstvo
(dnesni TRINITY BANK a.s.).

Soucasné Clenstvi v organech jinych spolec¢nosti:

Statutarni reditel, jediny akcionar a predseda spravni rady EcoSave technologies a.s.
Jednatel mediaport solution s.r.o.
Jednatel SAB Bohemia s.r.o.
Clen predstavenstva SAB Europe Holding Ltd. (Malta)
Clen predstavenstva SAB Financial Investments a.s.
Clen predstavenstva FCM Bank Limited (Malta)
Predseda predstavenstva SAB o.c.p., a.s. (Slovensko)
Byvalé Clenstvi v organech jinych spolecnosti v poslednich 5 letech:

Mistopredseda predstavenstva Narodni Centrum Tkani a Bunék a.s.
Mistopredseda predstavenstva Centrum bunécné terapie a diagnostiky a.s.
Jednatel Cryo Storage s.r.o.

Jednatel BioniX s.r.o.

Ing. Martin Farsky, FCCA

Kromé rozhodovani o vSech zalezitostech Emitenta, které nejsou zdkonem nebo stanovami
vyhrazeny do plsobnosti valné hromady nebo dozordi rady a jednani za Emitenta navenek,
nema Ing. Martin Farsky, FCCA v gesci u Emitenta jinou ¢innost.

Narozen: 16.11.1978
Den vzniku funkce: 28.02.2017

Dosavadni zkuSenosti:

Je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé. Je clenem Asociation of Chartered
Certified Accountants (titul FCCA). Mezi lety 2004 az 2016 pracoval v mezinarodni auditorské
spoleCnosti Ernst & Young, kde zastaval mimo jiné i pozici senior audit manazera se
specializaci na audity velkych spolecnosti. Od roku 2017 do roku 2018 pdsobil jako vykonny
reditel Emitenta a od roku 2017 do soucasnosti také jako clen predstavenstva Emitenta. Od
roku 2019 pUsobi jako predseda vyboru pro audit ve spolecnosti TRINITY BANK a.s. Od roku
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2018 do soucasnosti plsobi také jako Clen predstavenstva FCM Bank Ltd a také jako
mistopredseda predstavenstva spolecnosti SAB o.c.p., a.s.

Soucasné Clenstvi v organech jinych spolec¢nosti:

Mistopredseda predstavenstva SAB o.c.p., a.s. (Slovensko)
Clen predstavenstva FCM Bank Limited (Malta)
Clen predstavenstva SAB Corporate Finance Ltd (Velka Britanie)
Predseda vyboru pro audit TRINITY BANK a.s.
Byvalé Clenstvi v organech jinych spolecnosti v poslednich 5 letech:

Kromé vyse uvedeného nevykonaval Ing. Martin Farsky zadné jiné funkce.

Majetkové Ucasti v jinych spole¢nostech:

Ing. Martin Farsky nema majetkové ucasti v zadnych spolecnostech.

Ing. Dana Hiibnerova

Kromé rozhodovani o vSech zalezitostech Emitenta, které nejsou zakonem nebo stanovami
vyhrazeny do plsobnosti valné hromady nebo dozori rady a jednani za Emitenta navenek,
nema Ing. Dana Hilibnerova v gesci u Emitenta jinou ¢innost.

Narozena: 01.02.1955
Den vzniku funkce: 14.10.2020
Dosavadni zkuSenosti:

Je absolventem Vysoké $koly ekonomické v Praze. Po absolvovani VSE (1978) do roku 1989
pracovala v tehdejsi Statni bance Ceskoslovenské na rdznych pracovnich pozicich v Uvérové
oblasti. Mezi lety 1990 az 2004 pracovala v tehdejsi Investicni a postovni bance a.s., pote
CSOB a.s., kde zastavala mimo jiné i pozici vedouciho manazera ekonomicko-Ucetniho
odboru, pozdgji i ekonomického naméstka oblastni pobocky. Od roku 2005 pdsobila jako
manazer vnitfniho auditu a pozdéji jako manazer compliance v Moravském Penéznim Ustavu
— sporitelnim druzstvu (nyni TRINITY BANK a.s.), kde v soucasnosti vykonava cinnost
poradenstvi v oblasti compliance. Od roku 2016 plsobila v poradenské cinnosti v oblasti
compliance téz ve spoleCnosti SAB Finance a.s. Od roku 2014 je Clenem predstavenstva
spolecnosti Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. a spolecnosti SAB Financial Group a.s. a
dale téz jako Clen dozorci rady ve spolecnosti SAB Holding a.s. Od roku 2017 plsobi jako
Clen dozorci rady spole¢nosti SAB o.c.p. a v nasledujicim roce jako clen dozorci rady SAB
Financial Investments a.s. V roce 2019 byla zvolena ¢lenem spravni rady Nadace Trinity
Credo.

Soucasné Clenstvi v organech jinych spole¢nosti:

predseda dozorci rady SAB o.c.p., a.s. (Slovensko)

Clen predstavenstva Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s.
Clen predstavenstva SAB Financial Group a.s.

Clen dozor¢i rady SAB Holding a.s.

Clen dozoréi rady SAB Financial Investments a.s.

Clen spravni rady Nadace Trinity Credo
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Byvalé ¢lenstvi v organech jinych spole¢nosti v poslednich 5 letech:

Kromé vysSe uvedeného nevykonavala Ing. Dana Hiibnerova zadné jiné funkce.
Majetkové Ucasti v jinych spole¢nostech:

Ing. Dana Hiibnerova nema majetkové Ucasti v Zadnych spolecnostech.

12.2. Dozorci rada Emitenta

Dozor¢i rada Emitenta je slozena s nasledujicich osob, funkéni obdobi ¢lenll dozordi rady je 5
let (v souladu se Stanovami):

Ing. Radomir Lapcik, LL.M.  Predseda Zlin, Kvitkova 4352, 760 01 04.03.2019 04.03.2024

x Praha, Senovazné namesti

Jana Jezkova Clen 1375/19, 110 00 11.11.2020 11.11.2025

Ing. Radomir Lapcik, LL. M.
Predseda dozor¢i rady

Narozen: 03.07.1969
Den vzniku funkce: 04.03.2019
Dosavadni zkuSenosti:

Zlinsky rodak a patriot je zakladatelem a 100 % vlastnikem skupiny SAB. Cti bat'ovsky styl
podnikani — z kapek more, z halérd miliony — tedy dosahovani profitability krok za krokem
kazdodenni péci o klienty. Je stoupencem konzervativniho a bezpecného bankovnictvi,
postupného a soustavného rozvoje. Stavi na kontinualnim zkvalitiovani sluzeb. V roce 2008
ziskal ocenéni Podnikatel roku 2008 Zlinského kraje.

Jeho celozivotni kariéra je silné zamérena na bankovni sektor a financni sluzby. Podnikat ve
financ¢nim sektoru v Ceské republice zacal pred 25 lety, kdy v roce 1996 zaloZil Moravsky
penézni Ustav — spofitelni druzstvo, které k 1. 1. 2019 transformovalo v TRINITY BANK a.s.

Aktualné je pfedsedou dozori rady SAB Finance a.s. a predsedou dozorCi rady TRINITY
BANK a.s., pricemz pro dané pozice byl schvalen ze strany Ceské narodni banky jako osoba
vhodna a odborné zplsobila pro vykon danych funkci.

V letech 2017 a 2018 byl spolu se spoleCnosti SAB Finance a.s. a SAB Europe Holding Ltd
schvalen ze strany Evropské Centralni Banky a Malta Financial Services Authority, Narodnej
Banky Slovenska a britského reguldtora Financial Conduct Authority jako vhodny a finan¢né
silny vlastnik regulovanych subjektl (banky, obchodnika s cennymi papiry a platebni
instituce).

Vystudoval obchodni pravo na Nottingham Trent University (UK), kde ziskal titul Master of
Laws. Predtim absolvoval Vysoké uceni technické v Brné a doktorandska studia na Univerzité
Tomase Bati ve Zliné.

Kromé podnikani se vénuje pedagogické cinnosti. Prednasel napf. na Vysoké Skole
ekonomické v Praze a na Univerzité Tomase Bati zavedl predmét financni matematika.

Je rovnéz Cinny jako filantrop. Jeho nadacni fond CREDO CZ dlouhodobé podporuje rodiny
s postizenymi détmi. Program NAVZDORY, do né&jz vénoval deset miliond korun, zmirfiuje
aktualné dopady pandemie COVID - 19 na socialné ohroZené rodiny Zlinského kraje.
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Soucasné clenstvi v organech jinych spolecnosti:
Predseda dozorci rady TRINITY BANK a.s.
Predseda a Clen spravni rady CREDO CZ — nadacni fond

Predseda spravni rady Nadace Trinity Credo
Byvalé Clenstvi v organech jinych spolecnosti v poslednich 5 letech:

Predseda rady Asociace druzstevnich zalozen z.s. (od 23.04.2015 do 30.06.2016)
Majetkové Ucasti v jinych spole¢nostech:

SAB o.c.p., a.s. — 100 % podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
immoSAB a.s. — 100 % podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech

Sprava aktiv a bankovni poradenstvi a.s. — 49 % podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech

CREDO CZ - nadacni fond — 50 % podil na nadacnim kapitalu

Emitent prohlasuje, Ze ¢lenové predstavenstva a dozorci rady nebyli odsouzeni za podvodné
trestné Ciny. SpolecCnosti, jichz byli ¢lenové organ Emitenta Cleny nebo s nimi propojené
osoby (nejméné v poslednich péti letech), nebyly predmétem konkurzniho Fizeni, nucené
spravy Ci likvidace. Rovnéz osoby vysSe uvedené nebyly predmétem jakékoli Uredniho
verejného obvinéni nebo sankci ze strany statutarnich/regulatornich organti, a to nejméné
v poslednich péti letech.

Jana Jezkova

Clen dozordi rady

Narozena: 04.01.1959
Den vzniku funkce: 11.11.2020
Dosavadni zkuSenosti:

Vystudovala stfedni ekonomickou $kolu zakoncenou maturitou, po absolvovani SES (1978)
do roku 1991 pracovala na rliznych pozicich az po funkci samostatného odborného referenta
na Federalnim ministerstvu zahrani¢niho obchodu, v letech 1992 az 1994 pracovala ve
spolecnosti SETRA Service Trading s.r.o. jako vedouci prodeje telekomunikacni techniky, od
roku 1995 do roku 2013 pak vykonavala funkci feditele obchodniho a nakupniho centra ve
spolecnosti OVUS a.s., od roku 2014 dosud pracuje na manazerské pozici ve spolecnosti
Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s.

Soucasné Clenstvi v organech jinych spolecnosti:
Jednatel SAB CZ s.r.o.
Clen predstavenstva SAB Capital a.s.

Jednatel Domy Kvétnice Development s.r.o.

Jednatel GALTEX s.r.o0.

Clen predstavenstva OVUS a.s.

Clen vyboru Spoledenstvi viastnik& pro ddm Makovského 1140-1145, Praha 6
Clen dozordi rady SAB Financial Group a.s.
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Byvalé Clenstvi v organech jinych spolecnosti v poslednich 5 letech:
HK energetika s.r.o. (od 2. 9. 2015 do 22. 10. 2018)

Majetkové Ucasti v jinych spole¢nostech:

Spolec¢nik GALTEX s.r.0. — 100% podil

12.3. Prohlaseni o stretu zajm{ na Urovni fidicich a dozorcich organd

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji zadné mozné stiety zajml mezi povinnostmi clenl
predstavenstva a dozorci rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi
povinnostmi. Emitent dale prohlasuje, Ze neexistuji zadna ujednani nebo dohoda s hlavnimi
akcionafi, zakazniky, dodavateli ¢i jinymi subjekty, podle které byla jakakoliv osoba uvedena
v bodé 12.1 & 12.2 vySe vybrana jako Clen spravnich, Fidicich nebo dozorcich organl nebo
jako ¢len vrcholového vedeni.

12.4. Vybor pro odménovani Emitenta

Funkci vyboru pro odménovani a kontrolni funkci plni dozor¢i rada (dale také jen "DR").
Specificky, dozorci rada:

- Dohlizi na vykon plisobnosti predstavenstva a uskutecfiovani podnikatelské cinnosti
Emitenta.

- Prezkoumava radnou, mimoradnou a mezitimni Gcetni zavérku a navrh na rozdéleni
zisku nebo Uhradu ztraty a predklada své vyjadreni valné hromadé. DR voli
a odvolava cleny predstavenstva.

- DR je opravnéna nahlizet do vSech dokladli a zaznami tykajicich se ¢innosti Emitenta
a kontroluje, zda se Ucetni zapisy jsou radné vedeny v souladu se skutecnosti a zda
podnikatelska cinnost Emitenta se uskutecfiuje v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a pokyny valné hromady.

Emitent nema zfizeny samostatny vybor pro audit; tento vybor bude zfizen po Prijeti
k obchodovani.

12.5. Prohlaseni Emitenta o dodrZovani rezimu radného fizeni a spravy
spolecnosti

Emitent prohlasuje, Ze dodrZzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni spoleCnosti, které
stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich
korporacich a Zakon o platebnim styku.

Emitent prohlasuje, Ze dobrovolné nedodrzuje Zadny jiny rezim fizeni a spravy spolecnosti.
12.6. Prohlaseni Emitenta o vyhodach ¢lenli organd pfi ukonéeni zaméstnani

Emitent prohlasuje, Zze smlouvy o vykonu funkce nebo pracovni smlouvy dclent
predstavenstva a dozorCi rady uzavrené s Emitentem nebo jeho dcefinymi spole¢nostmi
nestanovi vyhody pfi ukonéeni zaméstnani nebo skonceni funkce.

12.7. Prohlaseni o zménach s vlivem na spravu a fizeni Emitenta

Emitent prohlasuje, ze nema védomost o skutecnostech nebo rozhodnutich, kterd by mohla
mit vliv na spravu a fizeni Emitenta. Toto prohlaseni se tyka také budoucich zmén slozeni
organl nebo vyborl Emitenta.
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13. ODMENY A VYHODY

Za rok 2019 vyplatil Emitent odmény ¢lenlim pfedstavenstva nasledovné:

e penézité pInéni 1 760 000 K¢
e penézité pinéni FCM Bank Limited 2 821 276 K¢
e nepenézité plnéni zadna odmeéna

VySe uvedené penézité pinéni Clendm predstavenstva nebylo z titulu vykonu funkce
vykonnych manazer(. Za rok 2019 nebyla vyplacena clenlim dozorci rada Zadna odména.

Emitent nebo jeho dceriné spolecnosti si neukladaji nebo nevyhrazuji financni prostfedky na
vyplatu penzijnich, dichodovych nebo financnich davek, kdyz tyto neposkytuiji.

14. ZAMESTNANCI

Prdmérny prepocteny pocet zaméstnancl béhem Ucetniho obdobi:

Primérny pfepocteny pocet zaméstnanci
Z toho: clenové predstavenstva 3 3 3
¢lenové dozorci rady 1 1 1

Ke dni sestaveni tohoto Prospektu byl pocet zaméstnancd 69, spolecnost méla 3 cleny
predstavenstva a 2 Cleny dozorci rady.

Pocty akcii pfimo ¢i nepfimo drzenych Cleny predstavenstva nebo dozordi rady Emitenta ke
dni vypracovani Prospektu.

Ing. Radomir Lapcik, LL.M. Predseda dozor¢i rady 100 % kmenovych akcii

Emitent prohlasuje, Ze nemd Zadna ujednani o Ucasti zaméstnancl na akciovém kapitalu
Emitenta.

15. HLAVNI AKCIONARI

Ovladajici a jediny akcionaf Emitenta je spoleCnost SAB Financial Group a.s.
ICO: 036 71518, se sidlem Senovazneé nameésti 1375/19, Nové Mesto, 110 00 Praha 1,
ICO: 036 71 518, ktera vlastni 100 % podil na hlasovacich pravech Emitenta.

Emitent je nepfimo ovlddan Ing. Radomirem Lapcikem, LL.M., ktery vlastni
170 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢ a
20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 24 500 000 K¢, coz
predstavuje podil na hlasovacich pravech SAB Financial Group v celkové vysi 100 %.
Ing. Radomir Lapcik, LL.M. je tak konecnou ovladajici osobou Emitenta.

Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu Fidici osoby vyuziva Emitent zakonem dany instrument
zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Opatreni k zajisténi, aby kontrola nebyla zneuzivana, vyplyvaji z obecné zavaznych pravnich
predpisl. Proti potencidlnimu zneuziti kontroly a fidiciho vlivu ovladajici osoby vyuziva
Emitent efektivni nastroje k predchazeni takovému zneuziti vlivu ovladané osoby na
Emitenta. Timto nastrojem je zejména pravidelné vypracovani zpravy o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou, v jejimz ramci dochazi k podrobnému a pravidelnému
vyhodnocovani, zda nebyla ze strany Emitenta jako ovladané osoby, ucinéna pravni jednani
¢i pfijata opatfeni v zajmu nebo na popud ovladajici osoby ve smyslu ust. § 82 odst. 2) pism.
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d) Zakona o obchodnich korporacich, a zda Emitentovi jako ovladané osobé, nevznikla
v souvislosti s existenci ovladajici osoby Ujma. Dale Ize k témto nastrojiim zaradit pravidelné
provadéni statutarniho auditu a ovéreni Ucetni zavérky auditorskou spolecnosti z tzv. "velké
Ctyrky", nezavislé ftficlenné predstavenstvo, vykon kontrolni cinnosti nad zasadnimi
rozhodnutimi Emitenta ze strany dozorci rady, zavedeni a efektivni fungovani vnitfniho
kontrolniho systému uvniti spolecnosti Emitenta a pravidelné vyhodnocovani stietd zajml a
v neposledni fadé rovnéz nastaveni pravidel pro obchodovani, kdy jsou na dUrovni Emitenta
stanovena pravidla pro obchodovani osob blizkych.

Emitentovi nejsou znama jakakoli ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad
Emitentem. Emitentovi nejsou znamy informace o smlouvach mezi akcionari, které mohou
mit za nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo hlasovacich prav.

16. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

V nasleduijici tabulce je uveden prehled vsech transakci se spfiznénymi stranami.

. pohledaviyk3L12  Zheryk3L12
2019 2018 2017 2019 2018 2017

'SAB Corporate Finance Ltd. 30 4312 6527 0 0 28786
'SAB Financial Group a.s. 71525 0 62582 0 15256 55320
'SAB Bohemias.ro. | 30612 30612 31591 458 946 988
SABEnergy s.r.o. 0 0 10136 0 0 0
'mediaport solutions s.r.o. = 21626 12530 0 2143 44 662
FCMBank 147 5747 0 47008 45019 0
'SAB Europe Holding | 195594 199626 198 548 0 0 0
'SAB Holdinga.s. | 41211 0 0 0 0 0
TRINITY BANKa.s. | 97942 245608 0 154813 16900 0
Celkem | 492812 522053 355701 204422 78165 85756

Pohledavky predstavuji predevsim pohledavky z poskytnutych zapQjcek a Grokl a poskytnuté
zalohy. Zavazky predstavuji predevsim zavazky z pfijatych pljcéek (viz kapitola 8, Prehled
prijatych plijcek). Emitent v jednotlivych letech vyplatil dividendu matefské spolecnosti SAB
Financial Group — viz prehled o zménach vlastniho kapitalu.
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2019 2018 2017 2019 2018 2017

]

]

'SAB Corporate Finance Ltd. 463 0 0 0 0 0
'SAB Financial Group a.s. | 10 453 198 342 68 112 1246
'SAB Bohemia s.r.o. 0 0 0 5488 4502 2565
SABEnergys.ro. 0 60 0 0 0 0
‘mediaport solutions s.r.o. 0 0 0 11730 6806 2736
FCMBank 0 569 0 2924 863 0
'SAB Europe Holding | 6039 6202 589 0 8 0
SABHoldinga.s. 942 0 0 0 0 0
TRINITY BANK a.s. 0 0 0 14556 9932 0
Celkem

19 372 8 504 1513 34766 22225 6 576

Uvedené vynosy se vztahuji zejména k Grokovym vynosiim z poskytnutych pljcéek a dale
k zisku z prodeje spoleCnosti SAB Corporate Finance Ltd. do SAB Financial Group a.s.
Uvedené naklady se vztahuji zejména k urokovym nakladlm z pfijaté pGjcky, najmdm
osobnich automobild a poskytnutych sluzeb v oblasti IT. Spoletnost SAB Bohemia s.r.o.
poskytuje SAB Finance a.s. pronajem osobnich automobilli. Spole¢nost mediaport solutions
s.r.o. poskytuje Emitentovi IT sluzby. Vynosy spolecnosti jsou realizovany zejména na
Ceském trhu.

VSechny transakce se spriznénymi stranami byly uzavirany za béznych trznich podminek.

17.  FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI POZICI A
ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

17.1. Historické financni Udaje a mezitimni financni Udaje

Ucetni zavérky Emitenta za roky 2019, 2018 a 2017 byly vyhotoveny dle Ceskych Gcetnich
standard@ a byly ovéreny spolecnosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Dle vyroku auditora
Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti, nakladt a vynost a
vysledku jejiho hospodareni a penéznich tokl v souladu s ¢eskymi GCetnimi pFedpisy. Auditor
vydal k uvedenym Ucetnim zavérkam vyroky "bez vyhrad". UpIné Gcetni zavérky Emitenta za
roky 2019, 2018 a 2017 jsou do Prospektu zahrnuty odkazem (viz kapitolu III. Informace
zahrnuté odkazem).

Emitent k datu tohoto Prospektu nema povinnost sestavit konsolidovanou Ucetni zavérku;
tuto povinnost ma nejvyssi konsolidujici materska spole¢nost — SAB Financial Group a.s.

Emitent vyhotovil mezitimni financni Udaje k 30.06.2020 — tyto Udaje nebyly auditované, byly
vyhotoveny podle ¢eskych Gcetnich standardl a jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem
(viz kapitola III. Informace zahrnuté odkazem).

17.2. Dividendova politika Emitenta

Dlouhodobé uplatfiovana a realizovand dividendova politika Emitenta byla vyplacet
akcionarim vsSechen zisk po odvodech do zdkonnych fondd. Dlouhodoba planovana
dividendova strategie bude vyplacet dividendu ve vySi 5 % p.a. ztrzni ceny pri Prijeti
k obchodovani. Dividenda bude drzZiteldm Akcii vyplacena po schvéleni rozdéleni zisku
valnou hromadou a na zakladé rozhodnuti predstavenstva Emitenta. Dlouhodobé
uplatriovana a realizovana dividendova politika Emitenta byla vyplacet akcionarlim vsechen
zisk po odvodech do zakonnych fondd. Dlouhodobd planovana dividendova strategie bude
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vyplacet dividendu ve vysSi 5 % p.a. z trzni ceny Akcii pfi Prijeti k obchodovani. V pripadé
vysSiho zisku bude cast zisku prevysujici planovanou 5 % p.a. dividendu presunuta do
nerozdéleného zisku minulych let. V pfipadé nizsiho zisku bude z tohoto nerozdéleného zisku
minulych let Cerpano. Dividenda bude vyplacena v pIné disponibilni vysi. V pfipadé, ze
nebudou penézni prostiedky na vyplatu dividendy v indikované vysi 5 % p.a., bude
vyplacena dividenda akcionardm pouze vté vysSi, ve které bude dle aktualniho zisku
k rozdéleni k dispozici. Novi akcionafi budou mit pravo na dividendu az od 01.01.2021, tedy
prvni dividenda jim bude vyplacena za rok 2021 (podle stanov Emitenta a nastaveni
rozhodného dne pro vyplatu dividendy bude dividenda za rok 2020, bude-li vyplacena,
vyplacena drziteli akcii k 30.11.2020, tedy jesté stavajicimu akcionafi). Akcionar je dale
opravnén Ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni a uplatiiovat dalsi prava akcionare dle
aktualné platného pravniho rdmce. Po zruseni spolecnosti ma akcionar pravo na podil na
likvidacnim zlstatku.

Historie vyplaceni dividend (v K¢):

Datum Celkovy > .
Obdobi vyplaty objem ';T(z;t gglfglr(]gi?
dividend dividend

Zisk za rok 2019 27.08.2020 69 979 000 184 721 378,84
Zisk za rok 2018 05.11.2019 67 606 000 167 296 404,11
Zisk za rok 2017 18.12.2018 52 075 000 143 836 362,04

17.3. Soudni a rozhoddi fizeni

Emitent prohlasuje, Ze za obdobi pfedchozich 12 mésicl pred dnem sestaveni Prospektu
nebyla vedena soudni nebo rozhoddi fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné minulosti méla
vyznamny vliv na financni pozici nebo ziskovost Emitenta ¢i skupiny Emitenta.

17.4. Popis vyznamnych zmén financni pozice Emitenta

Od data posledni auditované Gcetni zavérky, tj. 31.12.2019, do data tohoto Prospektu
(s vyjimkou navySeni zakladniho kapitalu uvedeného v bodé 7. Prehled provozni situace a
financni” pozice) nedoslo podle nejlepsiho védomi Emitenta k zadné vyznamné negativni
zméné vyhlidek Emitenta, a ani k vyznamnym zménam financni pozice Emitenta ¢i skupiny
Emitenta.

18. DOPLNUJICI UDAJE
18.1.  Zakladni kapital

(v:,éstka vydaného kapitalu je detailné popsana v kapitole VZ. Informace o Akciich, v bodé 2.
Udaje o akciich. Neexistuji zadné akcie nepredstavuijici kapital. Emitent nedrzi zadné vlastni
Akcie. Emitent ani zadny clen skupiny SAB Finance nevydal zadné cenné papiry, které by
opravnovaly jejich drzitele k vyméné za Akcie, ani dle védomi Emitenta neexistuji zadné opce
na Akcie. Emitent nevydal Zadné zaméstnanecké Ci jiné druhy akcii. Neexistuje zadny
schvaleny, ale zatim nevydany kapital nebo zavazek navysit kapital.
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Od 1.1.2017 do 31.12.2019 se zakladni kapital Emitenta vyvijel nasledujicim zplsobem.

ZUstatek k 1.1.2017 194 000 6356 13469 32757 247 049
Cisty zisk za (etni obdobi 0 0 0 54816 54816
Prevody do fond( 0 0 1638 -1638 0
Vyplata dividend 0 0 0 -31119 -31119
Zvyseni zakladniho kapitalu 234 104 0 0 0 234104
ZUstatek k 31.12.2017 428 104 6356 15574 54816 504 850
Prvotni zachyceni IFRS9 k 0 0 -2105 0 -2105
1.1.2018

Z(statek k 1.1.2018 428 104 6356 13469 54816 502 745
Cisty zisk za Gcetni obdobi 0 0 0 71164 71164
Prevody do fondd 0 0 2741 -2741 0
Vyplata dividend 0 0 0 -52075 -52075
Zvyseni zakladniho kapitalu 221 004 0 0 221 004
ZUstatek k 31.12.2018 649 108 6356 16210 71164 742 838
ZUstatek k 1.1.2019 649 108 6356 16210 71164 742 838
Cisty zisk za Gcetni obdobi 0 0 0 73663 73663
Prevody do fondd 0 0 3558 -3558 0
Vyplata dividend 0 0 0 -67606 -67 606
Zvyseni zakladniho kapitalu 67 609 0 0 0 67609
ZUstatek k 31.12.2019 716 717 6356 19768 73663 816 504

Od posledni auditované Ucetni zavérky ke dni 31.12.2019 se vlastni kapital vyvijel
nasledovné:

e Vyplata dividend za rok 2019 ve vysSi 69 979 000 K¢ dne 27.08.2020 na zakladé
rozhodnuti jediného akcionare ze dne 24.06.2020.

e Navyseni zakladniho kapitalu ve vySi 283 282 680 KC ze dne 25.08.2020.
Aktualné ma tedy splaceny a zapsany zakladni kapital hodnotu 1 000 000 160 Kc.

18.2. Stanovy Emitenta

Emitent je zapsan v obchodnim rejstfiku Méstského soudu v Praze oddil B viozka 16383.
UcCelem Emitenta je poskytovani platebnich sluzeb, které jsou blize popsany v kapitole V.
Informace o Emitentovi, v bodé 4. Udaje o Emitentovi a vymezeny v €l. 3 Stanov.

Zakladni kapital Emitenta ke dni sepsani tohoto Prospektu tvori 257 732 ks kmenovych akcii,
ve jmenovité hodnoté 3 880 K¢ za akcii, pricemz popis prav s nimi spojenych je dale uveden
v kapitole VZ. Informace o Akciich, v bodé 2.2 Popis prav spojenych s cennymi papiry.

Akcie Emitenta jsou neomezené prevoditelné. Ve Stanovach neni zadné ustanoveni, které by

mohlo zpdsobit zdrzeni ¢i odloZeni zmény kontroly nad Emitentem, nebo by mohlo zméné
kontroly zabranit.
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19. VYZNAMNE SMLOUVY

Za posledni dva roky pred datem Prospektu nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy
kromé smluv uzavrenych v ramci bézného podnikani, ve kterych je smluvni stranou Emitent.

20. DOSTUPNE DOKUMENTY

Emitent vyhlasuje, Ze po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou pfistupné nasledujici
dokumenty:

Uplnd znéni Stanov a Zakladatelskych dokumentd jsou na pozadani k nahlédnuti
v pracovni dobé v sidle Emitenta, na webové strance https://www.sab.cz, v sekci "Pro
investory" a jsou fradné zaloZzena ve verejné pristupné sbirce listin obchodniho
rejstriku.

VSechny zpravy, listiny a ostatni dokumenty, hodnoceni a stanoviska vypracovana
znalcem na zadost Emitenta, jejichz Casti jsou zarazeny do Prospektu nebo na které
se v Prospektu odkazuje. To se bude vztahovat i na pfipadné dokumenty uvedené
v tomto odstavci, které budou vliozeny do Prospektu formou schvaleného dodatku.

Emitent vyhlaSuje, Ze po dobu 10 let od uverejnéni tohoto Prospektu budou pfistupné
nasleduijici dokumenty:

Prospekt a pripadné dodatky k Prospektu jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni
dobé v sidle Emitenta, nebo na webové strance https://www.sab.cz, v sekci "Pro
investory".

Vyrocni zpravy Emitenta jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle
Emitenta, na webové strance https://www.sab.cz/ke-stazeni# v sekci "Vyrocni
zpravy". Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé€, budou na uvedenych mistech
k dispozici po dobu 10 let od uverejnéni Prospektu.

21. SEZNAM POBOCEK EMITENTA KE DNI SESTAVENI PROSPEKTU

Emitent ma ke dni sestaveni Prospektu krome svého sidla pobocku na adrese Kvitkova 4352,
760 01 Zlin, Ceska republika.

72


https://www.sab.cz/
https://www.sab.cz/
https://www.sab.cz/ke-stazeni

VI. Informace o Akciich
1. ZAKLADNI INFORMACE
1.1. Prohlaseni o provoznim kapitalu

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nazoru je provozni kapitdl dostatecny pro soucasné
pozadavky Emitenta.

1.2. Kapitalizace a zadluzenost k 31.10.2020

Emitent neeviduje jakoukoli podminénou zadluzenost v podobé poskytnutého ruceni, zaruk
apod. za dluhy tretich osob.

Struktura zavazk( k 31.10.2020

Celkovy kratkodoby dluh 837 280
Zaruceny 0
Zajistény 0
Nezaruceny/nezajistény 837 280
Celkovy dlouhodoby dluh 200 931
Zaruceny 0
Zaijistény 150 518
Nezaruceny/nezajistény 50 414

Struktura vlastniho kapitalu k 31.10.2020 (tis. K¢

Zakladni kapital 1 000 000
Emisni aZio 6 356
Kapitalové fondy 23 451
Ocenovaci rozdily 0
Vlastni kapital 1 029 807
Zisk za bézné ucetni obdobi 101 957
Kapitalizace celkem 1131764
Vypocet zadluzenosti k 31.10.2020 (tis. K¢)

A. Penize 68
B. Penézni ekvivalenty 330 940
C. Kratkodobé cenné papiry k obchodovani 0
D. Likvidni prostfedky (A)+(B)+(C ) 331 009
E. Kratkodobé finan¢ni pohledavky 856 307
F. Kratkodobé financni zavazky 837 280
G. Kratkodobé bankovni Gvéry 0
H. Kratkodoba ¢ast dlouhodobych Gveérd 0
I. Kratkodobé financni Gvéry (F)+(G)+(H) 837 280
3. Cisty kratkodoby finan¢ni dluh (I)-(E)-(D) -350 035
K. Dlouhodoby bankovni Gvér 188 628
L. Vydané dluhopisy 0
M. Ostatni financni zavazky 20 272
N. Dlouhodobé financni zavazky (K)+(L)+(M) 208 900
0. Cista finanéni zadluzenost (3)+(N) -141 135
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1.3.  Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych v nabidce

Emitentovi neni znamo, Ze by jakakoli osoba zUc¢astnéna v nabidce méla v nabidce zajem di
stret zajmd.

1.4. Dlvody nabidky a pouziti vynost

Na zékladé tohoto Prospektu bude probihat vefejna nabidka Akcii v Ceské republice.

Hlavnim d@vodem sestaveni Prospektu je vefejna nabidka Akcii a planované prijeti Akcii
Emitenta k obchodovani na trhu Standard Market organizovaném ze strany BCPP, ktery by
umoznil zajisténi dalSiho organického rlstu skupiny Emitenta. V ramci verejné nabidky a
Prijeti k obchodovani nebudou vydavany zadné nové Akcie a Emitent neobdrzi v ramci
vefejné nabidky od investord zadné financni prostfedky — Akcie nabizi stavajici jediny
akcionar, ktery touto formou realizuje ¢astecny exit (prodej podilu) ze Spolecnosti.

Organicky rlst je zakladni strategii finan¢ni skupiny SAB Finance. Jde zejména o navySovani
kapitalu v bankovnich institucich nebo dalSich spolecnostech financniho trhu. Kapitalovym
rlstem dochdzi k moznosti rlstu aktiv a zhodnocovani vloZzenych prostredkd. Vedle
organického rlstu formou posilovani kapitalu je strategii pofizeni dalSich bankovnich instituci,
to jak v ramci EHP, tak na dalSich vyspélych trzich. Diky vysokym obratlim klientd SAB
Finance v fadu 300 mid. K¢ rocné, tak dojde k synergiim pfi vyporadani mezinarodnich
plateb téchto fadové 20 000 firemnich klientd.

Dlouhodobé ziskové hospodareni SAB Finance je kvalitni zaklad pro participaci investor(l na
zisku. Umoznéni této participace SirSiho okruhu investord a zajisténi likvidnosti jejich
investice je dalsSim dlvodem pfijeti cennych papird k obchodovani. Podil na zisku tak dava
pri dosahovani oCekavaného zisku podlozeného dlouhodobym ziskovym hospodarenim SAB
Finance vysokou jistotu zhodnoceni prostiedkd investorl. Zaroven komfortni model
dividendové politiky zalozeny na pololetnim vyplaceni podilu na zisku posiluje cash flow
investorl. Vzhledem ke kapitalové sile a vysoké likvidité subjektl ve skupiné Ize predikovat
vysokou likvidnost akcii. Investorlm je tak nabizen unikatni instrument s vyvazenymi
hodnotami vynosl z investice a jistoty plateb téchto vynosl pfi dosazeni oekavaného zisku
a likvidity.

Emitent v souvislosti s prijetim Akcii k obchodovani na trh Standard Market BCPP neobdrzi
Zadné penézni prijmy z prodeje Akcii.

2. UDAJE O AKCIIiCH
2.1. Popis Akcii

Emitent bude podavat zadost o Prijeti k obchodovani pro vSechny akcie Emitenta v celkovém
poctu 257 732 ks. Akcie jsou vydany a pIné splaceny; maji ISIN CZ0009009940 a jmenovitou
hodnotu jedné Akcie 3 880 K¢. Ména Akcii je Ceska koruna (CZK).

Akcie byly vydany podle Zakona o obchodnich korporacich a Obcanského zakoniku jako
zaknihované cenné papiry na majitele. Akcie jsou evidovany v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papirl vedené Centralnim depozitafem cennych papirl a.s.,
ICO 250 81 489, sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1.
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2.2. Popis prav spojenych s cennymi papiry

Hlasovaci prava akcionart

Akcionaf je zejména opravnén Ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, pozadovat
vysvétleni a vznaset navrhy a protinavrhy. Na valné hromadé pfipada na kazdou Akcii jeden
(1) hlas.

Pravo na podil na zisku

Akcionaf ma pravo na podil na zisku, ktery valnd hromada schvali k rozdéleni, ve formé
dividendy. Podil na zisku se uruje pomérem poctu vlastnénych akcii k vysi zakladniho
kapitalu spolecnosti. Dividenda bude vyplacend pololetné. Narok na dividendu vznika
akcionarim na zakladé rozhodnuti valné hromady Emitenta o vyplaté dividendy. Akcionardm
vznikne prvni narok na vyplatu dividendy za rok 2021. Po pFipadném prijeti akcii spolecnosti
na regulovany trh bude rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku nebo jinych
vlastnich zdrojich za jakékoli obdobi (s vyjimkou uvedenou v prvni vété tohoto odstavce)
vzdy 1. 7. a 1. 1. prisluSného kalendarniho roku, a to podle toho, ktery z téchto dni nejblize
predchazi rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd. Dividenda
je splatna ve Ihaté tfi (3) mésicl ode dne pfijeti usneseni valné hromady o jeji vyplaté.
Dividendy, které nebylo mozné vyplatit, budou ulozeny na bankovnim uctu Emitenta, pficemz
opravnéné osoby budou mit ndrok po predlozeni prislusnych dokladd na jejich vyplaceni.
Narok na vyplatu dividendy se promlcuje v obecné promiceci dobé dle ustanoveni
Obcanského zakoniku (3 roky).

Pravo na podil na likvida¢nim zdstatku

Majitelé Akcii maji pravo na vyplatu podilu na likvidacnim zlstatku majetku spolecnosti.
Likvidacni zlstatek se déli mezi akcionare v poméru k poctu jimi viastnénych akcii.

Predkupni pravo a pravo na prednostni Upis

S Akciemi je spojeno predkupni pravo pro drzitele dané tfidy akcii. To znamena, ze pokud
Emitent v budoucnu vyda dalSi emisi kmenovych akcii, budou mit majitelé Akcii na tuto dalsi
emisi predkupni pravo.

Ustanoveni o zpétném odkupu

Neexistuji zadna prava/povinnosti ke zpétnému odkupu Akcii.
Ustanoveni o preméné

Neexistuji Zadna specificka prava a povinnosti k preméné Spolecnosti.
2.3. Popis omezeni prevoditelnosti cennych papird

V souladu s ¢l. 5 odst. 2 Stanov jsou Akcie volné prevoditelné. Prevodem Akcii se prevadéji
vSechna prava s nimi spojend, pokud Obcansky zakonik, Zakon o obchodnich spolecnostech
a druzstvech nebo jiné pravni predpisy nestanovi jinak. K prevodu Akcii na nového
nabyvatele neni vyzadovan predchozi souhlas predstavenstva.

Oznamovaci povinnost drzitele Akcii vi&i Emitentovi a CNB je spojena s dosazenim,
prekrocenim ¢i snizenim pod urcité procentualni hranice. Hodnota prvni hranice zavisi na vysi
zakladniho kapitalu Emitenta a Cini bud’ 1 % v pfipadé emitentl, jejichz zakladni kapital
prevysuje 500 mil. K&, 3 % v pripadé emitentd, jejichz zakladni kapital prevysuje 100 mil. K¢,
anebo 5 %, jestlize je zakladni kapital Emitenta nizsSi nebo roven ¢astce 100 mil. KE (3 %,
resp. 5 %, se uplatni jako druha hranice u emitentd se zakladnim kapitalem nad 500 mil. K¢,
resp. nad 100 mil. K¢). Hodnoty dalSich prahl jsou 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %,
50 % a 75 %.
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Podle § 18 Zakona o platebnim styku, osoba nebo osoby jednajici ve shodé oznami predem
CNB svij zamér: a) nabyt kvalifikované Gcasti tj. podil 10 % na platebni instituci, b) pozbyt
kvalifikované Ucasti na platebni instituci, c) zvysit kvalifikovanou Ucast na platebni instituci
tak, ze dosahne nebo prekroci 20 %, 30 % nebo 50 %, d) snizit kvalifikovanou Gcast na
platebni instituci tak, ze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %, €) stat se osobou ovladajici
platebni instituci, nebo f) prestat ovladat platebni instituci.

Jelikoz je Emitent nepfimym vlastnikem maltské banky FCM Bank Limited, stane se nabyvatel
Akcii nepfimym akcionafem banky FCM Bank Limited, regulované maltskym regulatorem
Malta Financial Services Authority (MFSA). V pripadé nabyti Akcii ve vysi vétSi nez 5 % na
bance FCM Bank Limited, musi nabyvatel v souladu s ¢lankem 13 maltského zakona Banking
Act, Chapter 371 of the Laws of Malta informovat MFSA. Tento nasledné vyhodnoti a potvrdi
vhodnost nabyvatele jako kvalifikovaného akcionare banky.

Jelikoz je Emitent pres spolec¢nost SAB Financial Investments a.s. vlastnikem 9,81% akcii
Ceské banky TRINITY BANK a.s., stane se nabyvatel Akcii nepfimym akcionafem banky
TRINITY BANK a.s., regulované CNB. V pripadé nabyti Akcii ve vysi 10 % a vétSi na bance
TRINITY BANK a.s., musi nabyvatel v souladu s ¢lankem § 20 ods. 3 pism. a) zakona
€.92/1992 Sb. Zakon o bankach bezodkladné informovat CNB a ziskat jeji souhlas pred
nabytim kvalifikované Ucasti.

Osoby, které neplni oznamovaci povinnost, nesmeji vykondvat hlasovaci prava ve
spolecnosti, dokud nebude tato povinnost spinéna nebo pokud Ceska narodni banka ¢i MFSA
investora do Akcii neschvali.

2.4. Povinné nabidky prevzeti

V souladu se Zakonem ¢. 104/2008 Sb. o nabidkach prevzeti a o zméné nékterych dalSich
zadkon( (zakon o prevzeti), pokud osoba ziska podil na hlasovacich pravech Emitenta, ktery
odpovida ne méné nez 30 % vsech hlasd spojenych s Akciemi a stane se ovladajici osobou,
je povinna do 30 dnl ode dne nasledujiciho po dni nabyti nebo prekroceni takové hranice,
ucinit povinnou nabidku na prevzeti vSem vlastnikdim Akcii. Toto pravidlo plati také pro osoby
jednajici ve shodé. Protiplnéni nabizené Akciemi navrhovatelem se musi rovnat nebo
prekroCit prémiovou cenu, coz je nejvysSi cena zaplacena za Akcie navrhovatelem (nebo
osobami jednajicimi ve shodé s nim) za poslednich 12 mésicl a odrazejici vSechny penézni a
jiné penézni protihodnoty zaplacené nebo poskytnuté za porizeni téchto Akcii, a to véetné
vSech vyhod poskytovanych v tomto ohledu. Pokud neexistuje Zadna prémiova cena, musi
byt protiplnéni stejné nebo vyssi nez vazena primérna cena Akcii na BCPP za poslednich Sest
mésicd. Protipinéni mlze byt v hotovosti, akciich nebo kombinaci obou.

Povinné nabidky na prevzeti nelze uskuteCnit bez souhlasu CNB se zvefejnénim nabidkového
dokumentu. Cesky zakon o prevzeti stanovi podminky, za nichz mlize CNB zménit protiplnéni
nabizené navrhovatelem. Kazdy, kdo prijal povinnou nabidku prevzeti a povazuje to za
nekalé protiplnéni, ma pravo domahat se u soudu rozdilu mezi cenou zaplacenou na zakladé
povinné nabidky prevzeti a spravedlivou cenou (rozhodnuti soudu nafizujici vyplaceni
takového rozdilu je zavazné ve vztahu ke vSem akcionaflim, ktefi pfijali povinnou nabidku
prevzeti). Soud neni vazan rozhodnutim CNB o vysi protipInéni.

Osoba, ktera neplni povinnost podat nabidku na prevzeti (a osoby jednajici ve shode), nesmi
vykonavat hlasovaci prava ve spolecnosti, dokud nebude tato povinnost spinéna.

Povinné zverejnéni béhem nabidky prevzeti

Podle ceského zakona o prevzeti osoby, které se zajimaji o vysledek nebo priibéh nabidky
prevzeti (zejména akcionafi nejméné 5 % cennych papird cilového subjektu, uchazec,
spolupracujici osoby, cilovy subjekt a osoby tvofici skupinu spoleCnosti s cilem) museji hlasit
CNB a bez zbytecného odkladu po oznameni zameéru zahajit nabidku prevzeti jakékoli nabyti
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nebo prodej cennych papird cile nebo opce na tyto cenné papiry nebo cenné papiry nabizené
jako protiplnéni ze strany uchazece.

Dobrovolné nabidky prevzeti

V pripadé, Ze nabizejici nabidne dobrovolnou verejnou nabidku na koupi Akcii s Umyslem
ziskat kontrolu nad Spolecnosti, musi byt takova dobrovolnd nabidka prevzeti v souladu
s pfislusnymi pravidly Ceského zakona o prevzeti a zakona o Ceskych spolecnostech.
Navrhovatel musi predlozit nabidkovy dokument CNB, ktera je opravnéna nabidku zakazat.
Minimalni doba, po kterou je nabidka Gcinnga, jsou Ctyfi tydny od data zverejnéni dokumentu
nabidky.

2.5. Prohlaseni o existenci pripadnych vnitrostatnich pravnich predpisl
tykajicich se prevzeti a pouzitelnych vici Emitentovi

Nuceny prechod akcii (tzv. squeeze-out) je upraven v § 375 a nasl. Zakona o obchodnich
korporacich. Hlavni akcionar vlastnici akcie, (i) jejichz souhrnnd jmenovitad hodnota cini
alespon 90 % zakladniho kapitalu spoleCnosti (na néjz byly vydany akcie s hlasovacimi
pravy), nebo (ii) s nimiz je spojeno alespon 90% podil na hlasovacich pravech ve
spoleCnosti, mize pozadovat, aby predstavenstvo svolalo valnou hromadu spolecnosti a
predlozilo ji k rozhodnuti navrh na prechod vSech ostatnich akcii na hlavniho akcionare.
Ostatni akcionafi, drzici kmenové akcie Emitenta, maji pfi prechodu svych akcii na hlavniho
akcionare pravo na primérené protiplnéni v penézich, jehoz vysi ur¢i valnd hromada
spolecCnosti. Primérenost protiplnéni doklada hlavni akcionar valné hromadé znaleckym
posudkem. Vlastnici akcii, vic¢i kterym ma hlavni akcionaf pravo uplatnit postup pro nuceny
prechod akcii, mohou pozadovat, aby jejich akcie hlavni akcionar odkoupil postupem podle
ustanoveni ZOK o povinném verejném navrhu smlouvy (tzv. sell-out).

2.6. Informace o verejnych nabidkach prevzeti ucinénych tretimi stranami vUci
kapitalu Emitenta

Nebyly ucinény zadné nabidky prevzeti Emitenta.

2.7. Danova upozornéni

Darové pravni predpisy Clenského statu budoucich nabyvatell a darfové pravni predpisy
zemé sidla Emitenta mohou mit dopad na pfijem plynouci z cennych papird.

Budoucim nabyvateldim Akcii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafovymi
poradci o darovych dlsledcich koup€, prodeje a drZeni Akcii a pfijimani plateb ve formé
dividend z téchto Akcii podle danovych predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jichz
jsou rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy z drzby a prodeje
Akcii mohou byt zdanény.

Néasledujici struéné shrnuti zdariovani Akcii a dividend z nich plynoucich v Ceské republice
vychazi zejména ze zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, v platném znéni, a
souvisejicich pravnich predpis ucinnych k datu vyhotoveni tohoto shrnuti, jakoz i
z obvyklého vykladu téchto zakonl a dalSich predpisl uplatfiovanych ¢eskymi spravnimi
Urady a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto shrnuti.
Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v prislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpisti, ktery mlze byt po tomto datu uplatriovan. Toto shrnuti nefesi pripadné specifické
dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, které mohou byt pripadné
aplikovatelné u nékterych nabyvatell Akcii ¢i prijemcl dividend. Nize uvedené informace
nepredstavuji vyCerpavajici popis moznych danovych dopadl souvisejicich s rozhodnutim
koupit, drzet ¢i prodat Akcie.
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V pfipadé zmény prislusnych pravnich predpisti nebo jejich vykladl v oblasti zdanovani Akcii
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zakladé zmény pravnich predpisti nebo jejich vykladd povinen provést srazky
nebo odvody dané z pfijmd z dividend, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim
takovychto srazek nebo odvodd vici viastnikim Akcii povinnost doplacet jakékoli dodatecné
Castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dafové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem
Akcii pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napr.
investicni, podilové nebo penzijni fondy).

Dividendy

Prijem ve formé podilu na zisku akciové spolecnosti neboli téz prijem ve formé dividend (dale
jen "dividenda") vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem nebo neni
Ceskym danovym rezidentem a zaroven nepobira dividendy prostrednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. pfi vyplaté dividendy
Emitentem). Sazba této srazkové dané dle ceskych danovych predpisd cini 15 %, pokud,
v pripadé danového nerezidenta, pfislusSna smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni nestanovi
sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem dividendy fyzicka osoba, ktera neni Ceskym danovym
rezidentem, nepobira dividendy prostrednictvim stalé provozovny v Ceské republice a
zaroven neni danovym rezidentem jiného Clenskeého statu EU nebo dalsiho statu tvoriciho
Evropsky hospodarsky prostor nebo tretiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika
uzavienu platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pFijm0
vCetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, Cini sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych
predpisll 35 %. Uplatnéni kterékoli z vySe uvedenych alternativ sraZkové dané predstavuje
konecné zdanéni dividendy v Ceské republice. Zaklad pro vypocet srazkové dané se
nesnizuje o nezdanitelnou c¢ast zakladu dané. Zaklad pro vypolet srazkové dané se
zaokrouhluje na celé K¢ dold.

Rezim zdanéni dividendy vyplacené fyzické osobg, ktera neni Ceskym dafovym rezidentem a
zaroven pobira dividendy prostrednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je nejasny
v tom ohledu, zda tyto dividendy podléhaji srazkové dani v sazbé 15 %, resp. nizsi v souladu
se smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (ktera v tom pfipadé predstavuje konecné zdanéni
uroku v Ceské republice), nebo zda tyto dividendy tvori soucast obecného zakladu dané.
Pokud tyto dividendy tvori souc¢ast obecného zakladu dané, podléhaji dani z pfijmd fyzickych
osob v sazbé 15 %. V pripadé, ze dividendovy prijem tvori soucast obecného zakladu dané a
je dosahovan prostrednictvim Ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni cCeskym
danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo
Evropského hospodafského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté dividendy srazit zajisténi
dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K nahoru.
Fyzicka osoba podnikajici v Ceskeé republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné
povinna podat v Ceské republice danové priznani, pricemz srazené zajisténi dané se
zapocitava k jeji celkové danové povinnosti.

Dividenda vyplacena pravnické osobé podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. pfi vyplaté
dividendy Emitentem). Sazba této srazkové dané dle Ceskych darnovych predpist cini 15 %,
pokud pfislusSna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi, v pripadé dividendy
vyplacené pravnické osobé, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem, sazbu nizsi. Pokud je
prijemcem dividendy pravnicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem a zaroven
neni dafovym rezidentem jiného Clenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky
hospodarsky prostor nebo tretiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu
platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmd vcetné
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mnohostranné mezindrodni smlouvy, Cini sazba srazkové dané dle ceskych danovych
predpist 35 %. Uplatnéni kterekoh z vySe uvedenych alternativ srazkové dané predstavuje
konecné zdanéni dividendy v Ceské republice. Zaklad pro vypocet srazkové dané se
zaokrouhluje na celé haléfe doll a celkova Castka dané srazené platcem se u kazdého
prijemce zaokrouhluje na celé K¢ dold.

VysSe uvedené shrnuti predpoklada, ze prijemce dividendy je jejim skuteCnym vlastnikem.
Smérnice o spolecném systému zdanéni matefskych a dcefinych spolecnosti z rliznych
Clenskych statll EU mlze zdanéni dividendy vyplacené jiné pravnické osobé zcela vyloudit,
pokud jsou splnény podminky pro uplatnéni osvobozeni dividendy od dané z piijmQ
stanovené touto smérnici. Osvobozeni od dané z prijmd se mdze tykat jak pravnickych osob,
které jsou Ceskymi dariovymi rezidenty, tak i pravnickych osob, které jsou danovymi
rezidenty jiného Cclenského statu EU, Svycarske konfederace, Norska, Islandu nebo
LlchtensteJnska Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz
je prijemce dividendy dariovym rezidentem, méze zdanéni dividendy v Ceské republice taktéz
vyloucit nebo sazbu srazkové dané snizit. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mlze byt podminén prokazanim skutecnosti
dokladaijicich, ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na prijemce dividendy
skute¢né vztahuje. Emitent vyplacejici dividendu obecné prebira odpovédnost za provedeni
srazky a odvod dané u zdroje, budou-li takova srazka a odvod dané relevantni.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje akcii realizované fyzickou osobou, ktera Je Ceskym danovym rezidentem,
nebo kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a zaroven téchto ziski dosahuje v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a
prijem z prodeje akcii ji plyne od kupuijiciho, ktery je ¢eskym darfiovym rezidentem nebo od
Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji
srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pFijmi fyzickych
osob v sazbé 15 %. Ztraty z prodeje akcii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné
danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné
zisky z prodeje jinych cennych papirl; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje akcii az do
vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirl vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje akcii, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z prijm{ fyzickych osob, pokud mezi nabytim a prodejem akcii
uplyne doba alespon 3 let.

Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym darfovym rezidentem,
nebo kterda neni Ceskym dafovym rezidentem a zaroven téchto ziskd dosahuje v Ceské
republice prostrednictvim stalé provozovny, nebo ktera neni ceskym danovym rezidentem a
prijem z prodeje akcii ji plyne od kupuijiciho, ktery je ¢eskym dafovym rezidentem nebo od
Ceské stalé provozovny kupuijiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se u pravnické
osoby zahrnuji do obecného zadkladu dané z pFijmG pravnickych osob a podléhaji dani
z prijm0 pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje akcii jsou u této kategorie osob
obecné danové uznatelné s vyjimkou ztrat z prodeje akcii, které predstavuji podstatny nebo
rozhodujici vliv na akciové spolecnosti, ktera vydala akcie.

V pripadé prodeje akcii vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodéFského prostoru,
kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo osobé€, ktera neni Ceskym danovym
rezidentem a ktera zaroven podnika v Ceské republice prostrednlctwm stalé provozovny nebo
v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu deldi neZ 183 dnd, je kupuijici obecné
povinen pii Uhradé kupni ceny akcii srazit zajisténi dané z pfijmd ve vysSi 1 % z hrubé vyse
prijmu. Prodavajici je v tom pripadé povinen podat v Ceské republice danové pfiznani,
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pritemz srazené zajiéténi dané se zapocitdva k jeho celkové dariové povinnosti. Castka
zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

VySe uvedené shrnuti predpoklada, ze prijemce pfijmd z prodeje akcii je jejich skuteCnym
vlastnikem. V pripadé, Ze pravnicka osoba realizujici pfijmy z prodeje akcii je darfiovym
rezidentem statu EU, vztah mezi touto pravnickou osobou a akciovou spolecnosti, jejiz akcie
jsou predmétem prodeje, napliuje vztah materfské a dcefiné spolecnosti. Dle Smérnice
o spolecném systému zdanéni matefskych a dcefinych spoleCnosti, je pfijem
z prodeje takovych akcii od dané z pfijmd pravnickych osob zcela osvobozen. Osvobozeni od
dané z pfijmd se mlze tykat jak pravnickych osob, které jsou Ceskymi dafiovymi rezidenty,
tak pravnickych osob, které jsou danovymi rezidenty jiného clenského statu EU, Svycarské
konfederace, Norska, Islandu nebo Lichtenstejnska. V pfipadé, Ze prijem z prodeje akcii je
osvobozen od dané z pfijm{ pravnickych osob, nelze uplatnit jako danové uznatelny naklad
nabyvaci cenu prodanych akcii.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jiz je prodavajici
vlastnik akcii rezidentem, mdZe zdanéni ziskd z prodeje akcii v Ceské republice vyloucit, a to
véetné zajisténi dané. Narok na uplatnéni darfového rezimu upraveného smlouvou
0 zamezeni dvojiho zdanéni mlze byt podminén prokazanim skuteCnosti dokladajicich, ze
prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na prijemce platby skutec¢né vztahuje.

2.8. Potencialni dopad na investici v pripadé reSeni krize podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady ES 2014/59/EU

Zplsob feseni krize podle smérnice Evropského parlamentu a Rady ES 2014/59/EU upravuje

v

v Ceském pravnim fadu Zakon ¢. 374/2015 o ozdravnych postupech a feSeni krize na
financnim trhu (zakon o ozdravnych postupech).

Emitent neni subjekt, na ktery se v pripadé reSeni krize aplikuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady ES 2014/59/EU nebo zakon o ozdravnych postupech.

2.9. Totoznost a kontaktni Udaje osoby, ktera Zada o Prijeti k obchodovani,
a osoby, ktera nabizi Akcie

Zadost o Pijeti k obchodovani podavé Emitent.

V ramci verejné nabidky Akcii je nabizejicim a prodavajici stranou materska spolecnost
Emitenta, spoleCnost SAB Financial Group a.s. se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110 00
Praha — Nové Mésto, LEI 3157006MUOQQCKVMI641 ICO 036 71 518, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou B 20342 (dale jen
"Prodavajici akcionar").

3. PODMINKY VEREINE NABIDKY CENNYCH PAPIRU
3.1. Podminky platné pro nabidku

Nabizené Akcie budou nabizeny Prodavajicim akcionafem v Ceské republice na zakladé
vefejné nabidky cennych papirll. Nabizené Akcie jsou vydané a zaknihované v CDCP a
pripravené na prodej.

Prodejni cena za jednu Nabizenou Akcii je stanovena v bodé 3.14 Stanoveni ceny nize.
3.2. Celkovy objem nabidky

Prodavaijici akcionar nabizi ke koupi Akcie v maximalnim poctu 126 290 ks akcii (dale jen
"Nabizené Akcie"). Nabizené Akcie predstavuji 49 % vsSech Akcii vydanych Spolecnosti.
Celkovy konecny objem Nabizenych Akcii umisténych a prodanych v ramci verejné nabidky
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bude Emitentem uverejnén bez zbytecného prodleni po ukonceni verejné nabidky na webové
strance www.sab.cz, sekce "Pro investory".

3.3. Lhita, vcéetné pripadnych zmén, v niz bude nabidka oteviena, a popis
postupu pro zadost

Verejna nabidka pobézi od 21.122020 do 30.06.2021.

Cilem verejné nabidky Akcii je dosahnuti akceptovatelného objemu free float (mnoZzstvi Akcii
drzenych dalSimi investory) pro uspésné Prijeti k obchodovani a nasledném obchodovani
Akcii na Standard Market BCPP.

Prodavajici akcionar bude v ramci verejné nabidky oslovovat potencidlni investory a zjiSt'ovat
jejich zajem o koupi Akcii. Prodavajici akcionar bude prostfednictvim svych zaméstnanct
organizovat s potencidlnimi investory i osobni setkani za ucelem predstaveni nabidky a
nasledné pripravy a podpisu smluvni dokumentace. Z d@vodu omezeni v souvislosti
s pandemii COVID-19 je mozné, ze se vyuziji i prostfedky komunikace na dalku. Investofi
mohou Prodavajicimu akcionari zasilat své objednavky na koupi Nabizenych Akcii na
emailovou adresu burza@sab.cz a za podminek uvedenych nize s Prodavajicim akcionarem
uzavirat smluvni dokumentaci k prodeji Akcii.

Smluvni dokumentace mezi investorem a Prodavajicim akcionafem bude v pisemné formé,
kterou tvori smlouva prevodu Akcii (dale jen "Kupni smlouva"). V souvislosti s pfipravou
smluvni dokumentace mohou byt investofi vyzvani k doloZeni potfebnych identifikacnich
Udajd a informaci, jednd se zejména o jméno, pfijmeni, datum narozeni, trvalé bydliste,
popripadé k podpisu dokument{ potvrzujici tyto informace a identifikacni Udaje.

Cena za jeden kus Nabizené Akcie je pevné stanovena na 10 560 K¢.

VSichni potencialni investori, ktefi se chtéji nabidky ucastnit, musi mit otevieny majetkovy
Ucet cennych papirll prostfednictvim svého Ucastnika CDCP. Potencialni investor musi pfi
uzavrieni Kupni smlouvy oznamit Prodavajicimu akcionafi majetkovy Ucet, na ktery mu po
zaplaceni kupni ceny budou Nabizené Akcie pfipsany.

Prodavajici akcionar zajisti, Ze koupené Nabizené Akcie budou pfipsany ve prospéch Uctu
investora do 5 pracovnich dnd ode dne pfijeti penéznich prostfedkl odpovidajicich kupni
cené v pIné vysSi na bankovni Ucet Prodavaijiciho akcionare, a to pfi splnéni nasledujicich
podminek:

e bude fadné podepsana, platna a ucinna smluvni dokumentace viz vyse,

e bude uhrazena kupni cena Nabizenych Akcii,

e bude Prodavajicimu akcionari doruCeno potvrzeni o podani instrukce k pFipsani

Nabizenych Akcii Ucastnikovi CDCP, ktery vede investorovi jeho majetkovy Ucet.

3.4. Uvedeni informace, kdy a za jakych podminek Ize nabidku odvolat nebo
pozastavit

Prodavaijici akcionaf mize verejnou nabidku kdykoli predCasné ukoncit, pokud dojde

k prodeji alespon 64 433 ks Akcii predstavujicich 25 % vSech Akcii Emitenta a naplnéni "free

float" podminky pro Prijeti k obchodovani. V takovém pripadé oznami ukonceni verejné
nabidky prostrednictvim webové stranky Emitenta www.sab.cz, sekce "Pro investory".

3.5. Popis jakékoli moznosti snizeni poptavanych castek a zplsobu nahrady
preplatku, ktery investofri zaplatili

V pripadé objednavky k ndkupu prevysujici objem Nabizenych Akcii budou objednavky
k nadkupu jednotlivych investord kraceny, a to formou Casové priority, popt., sejde-li se vicero
objednavek ve stejny okamzik, pomérné.
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Pripadny preplatek ceny za Nabizené Akcie, ktery Prodavajici akcionar od investora jiz prijal,
bude bez zbytecného odkladu vracen bezhotovostnim prevodem na platebni ucet, ze kterého
byly prislusné penézni prostfedky poukdzany na pfislusny bankovni Ucet Prodavajiciho
akcionare. S Akciemi nejsou spojeny zadna predkupni prava a prava na vyménu.

3.6. Udaje o minimalni a/nebo maximalni ¢astce objednavky

Minimalni objem objednavky k ndkupu Nabizenych Akcii cini 1 kus. Maximalni objem
objednavky k nakupu Akcii je limitovan objemem Nabizenych Akcii, pficemz objednavky nad
12 886 kusli Akcii mohou podléhat predchozimu schvaleni ze strany Prodavajiciho akcionare.

3.7. Lhita, v niz Ize objednavku stahnout

Objednavku Nabizenych Akcii Ize stdhnout nebo odvolat jenom do okamziku ucéinného
podpisu Kupni smlouvy.

3.8. Metoda a Ihiity pro splaceni Nabizenych Akcii a pro jejich pfipsani na
majetkovy ucet
Popis postupu je stanoveny v bodé 3.3. Lhdta, vietné pripadnych zmén, v niZ bude nabidka

otevrena a popis postupu. Lhlta pro splaceni Nabizenych Akcii v Kupni smlouvé bude 2
pracovni dny od uzavreni Kupni smlouvy.

Vyporadani bude probihat prostfednictvim CDCP obvyklym zplsobem v souladu s pravidly a
provoznimi postupy CDCP. Prodavajici akcionaf se zavazuje prevést Akcie po spinéni
podminek a za potfebné soucinnosti Ucastnika CDCP, ktery vede majetkovy Ucet pro
investora, do 5 pracovnich dnl od uhrazeni kupni ceny Nabizenych AKcii.

3.9. Postup pro vykon predkupniho prava, obchodovatelnost upisovacich prav
a zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi pravy

NepouZije se.
3.10. Plan rozdéleni a pridélovani Akcii

Akcie mohou byt nabizeny vSem kategoriim investor(, vcetné kvalifikovanych i retailovych
investorli, tuzemskych i zahranicnich, pfi dodrzeni pravnich predpisl, které se na takovou
nabidku a prislusného investora vztahuii.

Nabidka neni rozdélena na transe urcené kvalifikovanym ¢i retailovym investorim, nebo

zaméstnanclm Emitenta. Prodavajici akcionar bude zachazet se vSemi investory pfi

pridélovani Akcii stejné.

3.11. Koupé akcionari, Cleny predstavenstva Ci dozorci rady nebo jakymikoli
osobami v objemu nad 5 % nabidky

Dle Udajti dostupnych Emitentovi se na vefejné nabidce Nabizenych Akcii nebudou podilet

Clenové predstavenstva Ci dozorci rady Emitenta. Emitentovi neni znamo, Ze by néjaka osoba
hodlala v ramci verejné nabidky koupit vice nez 5 % Nabizenych Akcii.

3.12. Zverejnéni pred pridélovanim
Nabidka nebude rozdélena na tranSe podle skupin investord. V ramci nabidky nelze vyuzit
zpétné pohledavky. Preferencni zachdzeni s zadnou skupinou investorli neni stanoveno.

VicecCetné objednavky ke koupi Nabizenych Akcii jsou mozné. Verejna nabidka bude uzaviena
30.06.2021, nedojde-li pred timto datem k vycerpani objemu Nabizenych Akcii.

82



3.13. Postup pro oznamovani pridélené castky investorim a udaj, zda mlze
obchodovani zacit pred ucinénim oznameni

Pridélena cCastka bude jednotlivym investorlm oznamena (zejména prostrednictvim
komunikace na dalku) pred uzavienim Kupni smlouvy. Obchodovani pred ucinénim takového
oznameni neni mozné.

3.14. Stanoveni kupni ceny
Nabizené Akcie budou nabizeny za kupni cenu 10 560 K¢&/kus.

Prodavajicim akcionarem ani Emitentem nebudou investordm do Nabizenych Akcii uctovany
Zadné naklady souvisejici s nabidkou Akcii. Investor mlze v souvislosti s koupi Akcii nést
naklady, které mu bude uctovat Ucastnik CDCP vedouci jeho majetkovy Ucet. Prodavajici
akcionar nebo Emitent nemaji moznost vysi téchto nakladd ovlivnit.

3.15. Umisténi a upisovani
Prodavaijici akcionar nema koordinatora nabidky.
Prodavaijici akcionar nema platebniho nebo depozitniho zastupce.

Neexistuji zadné dohody mezi Prodavajicim akcionafem a tfeti osobou o prodeji nebo
umisténi Akcii na zakladé pevného zavazku upsani nebo bez pevného zavazku upsani.

3.16. Nadlimitni Upis (green shoe)

Neni relevantni.
Ve vztahu k verejné nabidce Nabizenych Akcii neexistuji Zadné dohody znemoziuijici prodej
akcii tzv. "lock-up agreements".

4. PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANT

Spolecnost podala zadost o Prijeti k obchodovani na trh Standard Market BCPP. V dUsledku
toho bude SpoleCnost podiéhat urcitym pFedpisim o cennych papirech a kapitalovém trhu
platnym v Ceské republice, zejména pokud jde o zverejhovani informaci. V souvislosti
s nekterymi poZadavky vyplyvajicimi z téchto predpisl bude Spolecnost podiéhat také
dohledu CNB a BCPP.

Informace obsazené v této Casti popisuji urcité aspekty trhu cennych papirli a podnikovych
predpisti platnych v Ceské republice, které jsou relevantni v souvislosti s nabytim, drzenim a
prodejem Akcii ke dni platnosti tohoto Prospektu a jsou uvedeny pouze pro obecnou
informovanost. Toto shrnuti nepredstavuje komplexni popis vSech regulacnich omezeni, ktera
mohou byt relevantni pro investory pti rozhodovani o nabyti, drZeni a zcizeni Akcii. Investofi
do Akcii by proto méli prozkoumat pfislusné predpisy a pravni dsledky nabyti, drzeni a
zcizeni Akcii podle zakond své zemé nebo statu, kde maji bydlisté nebo sidlo, konzultovat se
svym pravnim poradcem.

Toto shrnuti je zaloZzeno na pravnich predpisech, publikované judikature, smlouvach,
pravidlech, predpisech a podobné dokumentaci platné ke dni zverejnéni Prospektu, aniz jsou
dotceny jakékoli pozdéjsi zmény a provedené se zpétnou Ucinnosti.

Rozsah a nacasovani pribézného zverejriovani

Emitent cennych papirl pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu BCPP je povinen
dodrzovat urcité informacni povinnosti vici investorlm, BCPP a CNB. Tyto povinnosti
vyplyvaji predevsim ze ZPKT a pravidel BCPP. Na plnéni téchto povinnosti dohlizi CNB i BCPP.

Informacni povinnost zahrnuje zejména:
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e povinné zverejnovani regulovanych informaci, tj. informaci, které musi Emitent
zverejnovat podle ZPKT (dale jen "Regulované informace");

e dalsi povinnosti tykajici se zverejiiovani informaci vici BCPP podle platnych pravidel
BCPP.

Pri plnéni svych informacnich povinnosti musi Emitent uplatnit zdsadu rovného zachazeni na
vSechny vlastniky pfislusnych cennych papiri, ktefi maji stejné postaveni a jsou pfijati
k obchodovani na regulovaném trhu.

Regulované informace jsou zverejnovany bud’ pravidelné, nebo ad hoc, tedy v zavislosti na
povaze dotycnych informaci. Emitent akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu,
kterymi jsou Akcie, je povinen zverejnit samostatnou vyrocni zpravu nebo konsolidovanou
vyrocni zpravu do Ctyf mésicd od skonceni prislusného Gcetniho obdobi. Tato vyrocni zprava
musi byt verejné pristupna (obvykle na webové strance) po dobu nejméné 10 let. Vyrocni
zprava musi obsahovat auditovanou Ucetni zavérku a dalSi informace stanovené ZPKT.
Emitent musi dale do tfi mésicd po skonceni prvnich Sesti mésicl prislusného Ucetniho
obdobi zverejnit samostatnou pololetni zpravu nebo konsolidovanou pololetni zpravu (je-li
povinen konsolidovanou ucetni zavérku sestavit). Pololetni zprava musi byt verejné pristupna
(obvykle na webové strance Emitenta) po dobu nejméné 10 let. Pololetni zprava musi
obsahovat informace stanovené ZPKT.

Zakon o Ucetnictvi vyzaduje, aby Emitent cennych papir( pfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu sestavil Ucetni zavérku v souladu s IFRS a aby byla ovéfena rocni a
mimoradna Uucetni zavérka Emitenta. Po Prijeti k obchodovani na BCPP, tedy vznikne
Emitentovi, pocinaje obdobim Ucetniho roku konciciho 31.12.2021, povinnost vyhotovit
Ucetni zavérku jako konsolidovanou a podle Mezinarodnich standardd pro financni vykaznictvi
ve znéni pfijatém EU (IFRS). Zakon o auditorech poZzaduje, aby Emitent cennych papird
prijatych k obchodovani na regulovaném trhu zfidil vybor pro audit. V souladu se ZPKT je
Emitent akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu rovné€z povinen ad hoc
zverejiiovat zmény prav spojenych s akciemi. ZPKT dale stanovi dalSi povinnosti Emitenta
v souvislosti s informovanim jeho akcionafli v souvislosti se svolanim, hlasovanim a
programem valné hromady. Kromé vySe uvedenych informacnich povinnosti musi Emitent
bez zbytecného odkladu predlozit BCPP a CNB jakékoli navrhované snizeni nebo zvysSeni
svého zakladniho kapitalu nebo jakékoli zmény prav spojenych s Akciemi.

Regulované informace jsou kromeé zverejfiovani na webovych strankach Emitenta take
zasilany do oficialniho Centralniho UloZzisté regulovanych informaci provozovaného CNB a
pristupného online i na BCPP.

Emitent je téZ povinen nakladat s vnitfnimi informacemi v souladu s MAR (nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu) a
tyto informace, tam kde je to relevantni, radné uverejnit (v uritych pripadech je mozné
uverejnéni vnitfni informace odloZit). Emitent je dale povinen udrZovat seznamy osob
s pristupem k témto vnitfnim informacim (seznamy zasvécenych osob).

Organizace Burzy cennych papird Praha

Burza cennych papirll Praha, a.s., je Ceskd soukroma akciova spolecnost zalozena na
Ucastnickém principu: Pouze Ucastnici BCPP (zahrnujici zahranicni i tuzemské licencované
obchodniky s cennymi papiry a banky) mohou obchodovat pfimo na BCPP, a to bud' na
vlastni ucet, nebo na Gcet svych klientd. Nelcastnici mohou obchodovat na BCPP pouze
prostfednictvim Ucastnika.

Pravidla a predpisy vztahuijici se k BCPP

Cinnosti na trzich regulovanych BCPP podléhaji fadé internich pravidel a predpist. Patfi sem
pravidla obchodovani, pravidla clenstvi, podminky pro prfijeti akcii k obchodovani na
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konkrétnim trhu, pravidla konkrétniho trhu, sménné poplatky atd. Pokud budou Akcie prijaty
k obchodovani na trh Standard Market BCPP, bude Spole¢nost povinna dodrzovat pfislusna
ustanoveni ZPKT a pfislusna pravidla BCPP, a to zejména Podminky pro prijeti akcii
k obchodovani na Standard Market a pravidla obchodovani a veskera dalsi pravidla, ktera
mohou byt zavedena BCPP v budoucnosti.

Obchodovani a vyporadani

Obchodovani na BCPP probiha v rezimu jednotné aukce, rezimu nepretrzitého obchodovani,
rezZimu nepretrzité aukce nebo v blokovych obchodech, a to vzdy prostrednictvim
automatizovaného obchodniho systému XETRA T7, technologické platformy pro
organizované obchodovani s cennymi papiry. Poplatky stanovené BCPP se vztahuji na
jednotlivé transakce s akciemi; tyto poplatky zahrnuji také poplatky za vyporadani CDCP.
Obchodnici s cennyml paplry plsobici v Ceské republice maji povinnost hlasit CNB vsechny
transakce s cennymi papiry prijatymi k obchodovani na BCPP.

Pozastaveni obchodovani nebo vylouceni z obchodovani ze strany BCPP

Pokud budou Akcie pfijaty k obchodovani na trh Standard Market BCPP, je BCPP opravnéna
pozastavit obchodovani s Akciemi nebo je vyloucit z obchodovani na regulovaném trhu,
pokud nesplruji podminky pro prijeti k obchodovani stanovené ZPKT a prislusnymi pravidly
BCPP nebo pravidly obchodovani na regulovaném trhu nebo v pripadé neplnéni informacnich
povinnosti tykajicich se Akcii. Burza vSak nesmi pozastavit obchodovani ani vyloucit Akcie
v pfipadé, Ze by to vazné ohrozilo zajmy investord nebo fadné fungovani trhu. Rozhodnuti
0 pozastaveni obchodovani nebo vylouceni z obchodovani vydava generalni reditel BCPP.
Obchodovani s akciemi je zastaveno nebo pozastaveno v den uvedeny v usneseni
o vylouceni z obchodovani nebo v den pozastaveni obchodovani.

4.1. Prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Ve vztahu k Akciim byla podana zadost o Pfijeti k obchodovani na regulovany trh Standard
Market, ktery je trhem provozovanym BCPP. Zadost o prijeti Akcii na trh Standard Market
podléha schvaleni generalnim reditelem BCPP. Emitent ocekava, ze k Prijeti k obchodovani
dojde k 28.01.2021. Nelze vsak zarudit, Zze zadost o Prijeti k obchodovani bude schvalena. Za
predpokladu, Ze zadost o Prijeti k obchodovani nebude schvalena, milze byt tento Prospekt
prilozen k Zadosti o Prijeti k obchodovani i opakované. Den prijeti akcii k obchodovani je den
dohodnuty s BCPP po schvaleni Zadosti.

Akcie, jina emise akcii vydanych Emitentem ani Zadné cenné papiry stejné tridy (druhu), jako
jsou akcie, nebudou v den vyhotoveni Prospektu prijaty k obchodovani na Zadném
regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému ¢i na jiném rovnocenném trhu.

Emitent nema informace o jakémkoli regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim systému
nebo jiném rovnocenném trhu, na kterém by byly ke dni vyhotoveni Prospektu akcie, jina
emise akcii vydanych Emitentem nebo cenné papiry stejné tridy (druhu) jako akcie pfijaty
k obchodovani bez souhlasu Emitenta.

Zadné cenné papiry Emitenta stejné tfidy jako akcie nebudou v souvislosti s podanim zadosti
o prijeti akcii Emitenta na trh Standard Market BCPP upisovany nebo umistovany soukromé.

4.2. Zajisténi likvidity v sekundarnim obchodovani

Zadna osoba se nezavézala jednat jako zprostiedkovatel v sekundarnim obchodovani se
zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke koupi a prodeji.

VSechny obchody s Akciemi na BCPP budou vyporadany a provedeny pres CDCP.
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4.3. Stabilizacni opatreni

Emitent nema v planu jakymkoliv zplisobem vyuzit moznosti stabilizace ceny Akcii po jejich
prijeti na regulovany trh Standard Market, ani nema jakékoli informace o tom, Ze by po
prijeti Akcii na regulovany trh Standard Market méla byt realizovana jakakoli opatteni
sméruijici ke stabilizaci ceny akcii.

5. PRODAVAJICI DRZITELE CENNYCH PAPIRU

V pripadé Nabizenych Akcii je prodavajici stranou materska spole¢nost Emitenta, spole¢nost
SAB Financial Group a.s. se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha — Nové Mésto,
ICO 036 71 518, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 20342.

Prodavaijici akcionar je jedinym akcionarem Spolecnosti.

Ve vztahu k verejné nabidce Nabizenych Akcii neexistuji Zadné dohody znemoziuijici prodej
akcii tzv. "lock-up agreements".

6. NAKLADY SPOJENE S NABIDKOU / PRIJETIM K OBCHODOVAN{

Naklady spojené s vefejnou nabidkou a Pfijetim k obchodovani, zejména naklady na pfipravu
Prospektu, zadost o prijeti Akcii k obchodovani, poplatky BCPP, CNB a CDCP, naklady na
poradce, naklady na tisk a distribuci dokumentd, notarské poplatky a poplatky souvisejici
s registraci prevodd Akcii se odhaduji na 500 000 K.

V souvislosti s pfijetim Akcii k obchodovani na trh Standard Market BCPP Emitent neobdrzi
Zadné penézni prijmy z prodeje Akcii.
7. ZREDENI

Velikost akciového podilu vlastnéného Prodavajicim akcionarem po verejné nabidce se bude
odvijet od vysledkd verejné nabidky. V pFipadé prodeje celého objemu Nabizenych Akcii
v ramci verejné nabidky bude Prodavajici akcionar drzet 51 % Akcii Emitenta (tomu odpovida
stejny podil na hlasovacich pravech).

Hodnota Cistého obchodniho jméni na Nabizenou Akcii k datu posledni rozvahy pred verejnou
nabidkou, tj. ke dni 30.06.2020, predstavovala Castku 4 432 K& a nabidkova cena na
Nabizenou Akcii je stanovena na 10 560 KC.
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VII. Definice

Pro Ucely tohoto Prospektu maji nasleduijici pojmy nize uvedeny vyznam:

Akcie nebo Nabizené Akcie: kmenové akcie Emitenta v poCtu 257 732 ks, které byly
upsany a vydany materskou spolecnosti SAB Financial Group a.s. jako zaknihované cenné
papiry na majitele a kterym byl pridélen ISIN CZ0009009940. Akcie jsou blize popsany
v kapitole VZ. Informace o Akciich, v bodé 2.1 Popis AKcii.

BCPP: Burza cennych papird Praha, a.s., Rybna 14 110 05, Praha, kde Emitent podal zadost
o prijeti Akcii k obchodovani.

CDCP: Centralni depozitaF cennych papird a.s., ICO 250 81 489, sidlem Rybna 14, 110 05
Praha 1

CNB: Ceska narodni banka.

Emitent: obchodni korporace SAB Finance a.s. se sidlem Senovazné namésti 1375/19, 110
00 Praha — Nové Mésto, ICO 247 17 444, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou B 16383.

Obcansky zakonik: zakon ¢. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Prospekt: tento dokument.

Skupina SAB Finance nebo Skupina Emitenta: uzSi skupina specificky tvorena
Emitentem, tj. spolecnosti SAB Finance a.s. a jeho dcefinymi spolecnostmi SAB Financial
Investments a.s., SAB Bohemia a.s., SAB Europe Holding Ltd a FCM Bank Ltd.

Skupina SAB: SirSi skupina specificky tvorena materskou spoleCnosti Emitenta, tj.
spolecnosti SAB Financial Group a.s. a vSemi jeji dcefinymi spole¢nostmi SAB Finance a.s.,
SAB Holding a.s. a SAB Corporate Finance Ltd.

Stanovy: zakladni ustavujici dokument Emitenta.

ZPKT nebo Zakon o podnikani na kapitalovém trhu: zidkon ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.

Zakon o platebnim styku nebo ZPS: zakon €. 370/2017 Sb., o platebnim styku, v platném
znéni.

Zakon o obchodnich korporacich: zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich
predpisu.

Zakon o ozdravnych postupech: zakon ¢. 4/2015 Sb., o ozdravnych postupech a reSeni
krize na financnim trhu.
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VIII. Osoby podilejici se na vyhotoveni Prospektu
Emitent

SAB Finance a.s.

Se sidlem Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

I1CO: 036 68 118

Auditor
KPMG Ceska republika Audit, s. r. o.,

Pobrezni 648/1 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika
I1CO: 453 14 381

Zapsany v seznamu vedeném komorou auditor Ceské republiky s ¢islem osvédéeni 71
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