SAB TARF (Target Redemption Forward) — Karta produktu

SAB TARF jest zabezpieczajacym instrumentem pfatniczym (produktem walutowym), ktéry umozliwia
klientowi kupno lub sprzedaz waluty po kursie korzystniejszym w poréwnaniu do kursu standardowe;j

transakcji forward. Z tytutu zawarcia transakcji SAB TARF Klient nie ponosi zadnych opfat.

SAB TARF obowigzuje przez uzgodniony okres, dopoki tgczny skumulowany zysk nie osiggnie zysku
docelowego. Jesli uzgodniony kurs w dniu uptyniecia jest korzystniejszy niz aktualny kurs spot, zysk jest
obliczany w kazdym dniu wygasniecia i poréwnywany z zyskiem docelowym zabezpieczenia. Jesli zysk
docelowy zostanie osiggniety w jakimkolwiek dniu wygasniecia, uzgodniony kurs dla tego rozliczenia
transakcji czastkowej jest korygowany tak, aby catkowity skumulowany osiggniety zysk dokfadnie
odpowiadat docelowemu zyskowi ustalonemu podczas uzgadniania transakcji. Po osiggnieciu zysku
docelowego SAB TARF jest rozliczany (zakoniczony), a wszystkie pozostate transakcje czgstkowe zanikna.
Jesli aktualny kurs spot w dniu wygasniecia jest réwny lub lepszy od kursu zabezpieczonego, klient jest
zobowigzany do zawarcia transakcji o okreslonym wolumenie w dniu rozliczenia po uzgodnionym

kursie. W takim przypadku zadny zysk nie jest naliczany.

Ryzyka

Z korzystniejszym kursem zabezpieczajgcym wigze sie niepewno$é w postaci nieznanego tacznego
wolumenu zabezpieczenia, a tym samym dfugosci okresu, na jaki klient jest zabezpieczony. Ten rodzaj
zabezpieczajgcego instrumentu ptatniczego nie jest odpowiedni dla klientéw, ktérzy potrzebuja
zabezpieczy¢ caty wolumen planowanej transakcji po statym kursie. Jest on odpowiedni dla klientéw,
dla ktorych jest waziny lepszy kurs w poréwnaniu do standardowego kursu forward w momencie
zawarcia transakgcji i dla ktorych ryzyko zwigzane z niepewnoscig powstatego catkowitego wolumenu

zabezpieczenia i dtugosci wynikajgcego z tego okresu zabezpieczenia jest akceptowalne.

Warunki zawarcia transakcji SAB TARF:

e jest rozliczany fizycznie, ale z innego powodu niz z powodu niedotrzymania stosunku
umownego lub innego rozwigzania,

e klient nie jest kontrahentem finansowym w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (EMIR),

e zostaje zawarta w celu utatwienia ptatnosci za identyfikowalne towary, ustugi lub inwestycje
bezposrednie,

e nie jest przedmiotem obrotu w platformie obrotu.



Przyktad SAB TARF:

Data wygasniecia Data rozliczenia Wolumen rozliczenia | Uzgodniony kurs
[EUR] wymiany [CZK/EUR]
16.12.2023 20.12.2023 100.000 25.25
16.01.2023 18.01.2024 100.000 25.25
16.02.2024 20.02.2024 100.000 25.25
18.03.2024 20.03.2024 100.000 25.25
16.04.2024 18.04.2024 100.000 25.25
16.05.2024 20.05.2024 100.000 25.25
17.06.2024 19.06.2024 100.000 25.25
16.07.2024 18.07.2024 100.000 25.25
16.08.2024 18.08.2024 100.000 25.25
16.09.2024 20.09.2024 100.000 25.25
16.10.2024 18.10.2024 100.000 25.25
18.11.2024 20.11.2024 100.000 25.25

Docelowy zysk: 2 CZK (200 halerzy)

Kurs spot w dniu zawarcia: 24.70 CZK/EUR
Kurs forward: 24.94 CZK/EUR

Kurs uzgodniony (SAB TARF): 25.25 CZK/EUR
Mozliwe sytuacje:

A. Jedli Kurs Spot (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia < kurs uzgodniony, klient sprzeda
uzgodniony wolumen rozliczeniowy po kursie uzgodnionym, réwnoczesnie akumulujac réznice
miedzy kursem spot a kursem uzgodnionym do poziomu Zysku docelowego.

B. Jesli kurs spot (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia > kurs uzgodniony, klient sprzedaje
uzgodniony wolumen rozliczeniowy po kursie uzgodnionym i nie dochodzi do akumulacji

réznicy kursowej.

Sytuacja A:

Jesli w przyktadzie modelowym kurs wymiany pozostatby na poziomie spot 24,70 CZK/EUR, klient
sprzedatby w grudniu za 25,250 CZK/EUR (55 halerzy zysku), w styczniu za 25,250 CZK/EUR (55 halerzy
zysku), w lutym za 25,250 CZK/EUR (55 halerzy zysku), w marcu 2024 za 25,05 CZK/EUR (35 halerzy
zysku). Skumulowany zysk osiggnatby zatem w marcu 2024 r. docelowg kwote Zysku docelowego w
wysokosci 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF zostatby rozliczony (zakoriczony), tj. kolejne miesigce klient

nie miatby juz zabezpieczone.

Sytuacja B:
Jesli w modelowym przyktadzie kurs wymiany wzrasta o 20 halerzy kazdego miesigca, klient sprzedatby

w grudniu za 25 250 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w styczniu za 25 250 CZK/EUR (15 halerzy zysku), w



lutym i we wszystkich pozostatych miesigcach do 20 listopada 2024 r. wtgcznie za 25 250 CZK/EUR (0
halerzy zysku). W zwigzku z tym skumulowany zysk nie osiggnatby kwoty Zysku docelowego w

wysokosci 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF bytby aktywny przez caty okres 12 miesiecy.



