SAB TARF (Target Redemption Forward) — Produktovy list

SAB TARF je zajistovaci platebni nastroj (devizovy produkt), ktery umozriuje klientovi nakoupit nebo
prodat ménu za vyhodnéjsi kurz ve srovnani s kurzem standardniho forwardového obchodu. Za

sjednani SAB TARF obchodu klient neplati zadné poplatky.

SAB TARF je v platnosti na sjednané obdobi, dokud celkovy naakumulovany zisk nedosahne cilového
zisku. Pokud je sjednany kurz v den expirace vyhodnéjsi nez aktudlni spotovy kurz, je ke kazdému datu
expirace vypocitan zisk a ten je porovnan s cilovym ziskem zajisténi. Jestlize je cilovy zisk dosaZen
k jakémukoli datu expirace, je sjednany kurz pro dané vyporadani dil¢iho obchodu upraven, aby celkovy
dosaZzeny naakumulovany zisk pfesné odpovidal cilovému zisku nastavenému pfi sjednani obchodu. PFi
dosaZeni cilového zisku je SAB TARF vyporadan (ukoncen) a vsechny zbylé dil¢i obchody zajisténi
zaniknou. Pokud je aktualni spotovy kurz v den expirace roven nebo vyhodnéjsi nez zajistény kurz, je
klient povinen zobchodovat stanoveny objem v dany den vypofaddni za sjednany kurz. V takovém

pfipadé se zadny zisk neakumuluje.

Rizika

K vyhodnéjSimu kurzu zajisténi se vaze nejistota v podobé nezndmého vysledného celkového objemu
zajisténi, a tedy i délky vysledného obdobi, po které je klient zajistén. Tento typ zajistovaciho platebniho
nastroje neni vhodny pro klienty, ktefi potrebuji zajistit cely objem pldnované transakce za pevné
stanoveny kurz. Je vhodny pro klienty, pro které je podstatny lepsi kurz oproti standardnimu
forwardovému kurzu v ¢ase sjednani obchodu a pro které je riziko spojené s neurcitosti vysledného

celkového objemu zajisténi a délky vysledného trvani zajisténi akceptovatelné.

Podminky sjednani SAB TARF:
e je vyporadan fyzicky, avSak z odlisného dlivodu nez z dlivodu nedodrZeni smluvniho vztahu
nebo jiného ukonceni,
e klient neni finanéni smluvni stranou dle definice natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 (EMIR),
e je uzaviran s Ucelem usnadnit platby za identifikovatelné zbozi, sluzby nebo pfimé investice,

e neni obchodovan v rdmci obchodniho systému.



Priklad SAB TARF:

Datum expirace Datum vyporadani | Objem vyporadani [EUR] | Sjednany kurz
[CZK/EUR]

16.12.2023 20.12.2023 100.000 25.25
16.01.2023 18.01.2024 100.000 25.25
16.02.2024 20.02.2024 100.000 25.25
18.03.2024 20.03.2024 100.000 25.25
16.04.2024 18.04.2024 100.000 25.25
16.05.2024 20.05.2024 100.000 25.25
17.06.2024 19.06.2024 100.000 25.25
16.07.2024 18.07.2024 100.000 25.25
16.08.2024 18.08.2024 100.000 25.25
16.09.2024 20.09.2024 100.000 25.25
16.10.2024 18.10.2024 100.000 25.25
18.11.2024 20.11.2024 100.000 25.25

Cilovy zisk: 2 CZK (200 halér()

Spotovy kurz v den uzavreni: 24.70 CZK/EUR

Forwardovy kurz: 24.94 CZK/EUR

Sjednany (SAB TARF) kurz: 25.25 CZK/EUR

Mozné scénare:
A. Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace < sjednany kurz, klient proda sjednany
objem vyporadani sjednanym kurzem, a zaroven akumuluje rozdil spotového kurzu
a sjednaného kurzu aZz do Urovné Cilového zisku.
B. Pokud spotovy kurz (Bloomberg fixing) v den expirace > sjednany kurz, klient proda sjednany

objem vyporadani sjednanym kurzem a nedochazi k zadné akumulaci rozdilu kurz(.

Scénar A:

Pokud by v modelovém prikladé kurz zlistal po celou dobu na spotové Urovni 24,70 CZK/EUR, klient by
prodaval v prosinci za 25.250 CZK/EUR (55 haléru zisk), v lednu za 25.250 CZK/EUR (55 haléfi zisk),
vunoru za 25.250 CZK/EUR (55 halér zisk), v bfeznu 2024 za 25.05 CZK/EUR (35 halérQa zisk).
Akumulovany zisk by tedy v bfeznu 2024 dosahl ¢astky Cilového zisku 2 CZK (200 haléf) a SAB TARF by

byl vyporadan (ukoncen), tj. nasledujici mésice by klient jiz nemél zajistény.

Scénar B:

Pokud by v modelovém ptikladé spotovy kurz rostl o 20 haléfl kazdy mésic, klient by prodaval v prosinci
za 25.250 CZK/EUR (35 halér zisk), v lednu za 25.250 CZK/EUR (15 halér zisk), v Unoru a vsechny dalsi
mésice az do 20. 11. 2024 véetné za 25.250 CZK/EUR (0 CZK zisk). Akumulovany zisk by tudiz nedosahl
Castky Cilového zisku 2 CZK (200 haléra) a SAB TARF by byl aktivni po celou dobu 12 mésic(.



