Zatacznik nr 2 Obowiazuje od 3. 2. 2025 ‘ S a b

PRZYKLAD 1: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA (DALEJ ,,FORWARD")

Klient XY a.s. kupuje towary z Wtoch w walucie EUR i wie, ze najpdzniej w lipcu 2025 roku musi uregulowac¢ kwote

1 miliona EUR na rzecz dostawcy, zgodnie z terminem ptatnosci faktury. Ze wzgledu na potrzebe doktadnego
kalkulowania kosztéw oraz korzystne oprocentowanie korony czeskiej (CZK), klient podejmuje decyzje o odroczeniu
ptatnosci do potowy lipca 2025 roku i korzysta z Bezgotéwkowej transakcji terminowej z walutami obcymi (forward).

Data zawarcia transakcji forward 1.2.2025

Data rozliczenia forwardu 15.7.2025
Kwota forwardu 1000 000 EUR
Kurs wymiany (kurs forwardowy) — sprzedaz EUR 25,30 EUR/CZK

Sytuacja A: Klient rozlicza catg kwote w Dniu rozliczenia

Klient, po przedstawieniu faktury w dniu 15. 07. 2025, wptaca 25 300 000 CZK i otrzymuje 1 milion EUR. Zobowigzania
wynikajgce z transakcji forward zostajg tym samym w petni rozliczone.

Sytuacja B: Klient NIE rozlicza catej kwoty do Dnia rozliczenia

Klient rozlicza w dniu 15.07.2025 jedynie 900 tys. EUR. Na pozostate 100 tys. EUR nie jest w stanie przekazac

CZK ani dostarczy¢ odpowiedniego dokumentu, na podstawie ktérego mozna by zidentyfikowad towar. W zwigzku

z tym, ze uptynat juz Dzien rozliczenia transakgji forward, SABF musi naliczy¢ koszty zwigzane z nierozliczeniem
catosci transakgji przez klienta. Ponadto moze zazadac odszkodowania za szkody poniesione przez SABF w wyniku
naruszenia zobowigzan przez klienta. SABF ma réwniez prawo do naliczenia kary umownej w wysokosci 1% wartosci
nierozliczonych transakgji.

Nalezy podkresli¢, ze aktualny kurs wymiany na Dzieh rozliczenia moze by¢ wyzszy niz kurs ustalony w momencie
zawierania transakcji forward lub nizszy:

Jesli kurs w Dniu rozliczenia transakcji forward jest nizszy, a klient sprzedaje obcg walute, lub kurs jest wyzszy,
a klient kupuje obcg walute, to w przypadku niedotrzymania warunkéw transakcji forward klient zaptaci jedynie
kare umownga w wysokosci 1% wartosci nierozliczonych transakgji (jesli SABF bedzie jej wymagad). W tym
przypadku, przy kursie 25,50 EUR/CZK, klient zaptaci 1% z 100 000 EUR, co daje 1000 EUR, czyli 25 500 CZK.

Jesli kurs w Dniu rozliczenia transakgcji forward jest wyzszy, a klient sprzedaje obcg walute, lub kurs jest nizszy,
a klient kupuje obcg walute, klient zaptaci kare umowng w wysokosci 1% wartosci nierozliczonych transakgcji
(jesli SABF bedzie jej wymagac), a takze koszty poniesione przez SABF na zawarcie transakcji przeciwnych.

W tym przypadku, przy kursie 25,10 EUR/CZK, klient zaptaci (25,30-25,10) * 100 000 = 20 000 CZK

+1% z 100 000 EUR =1000 EUR (czyli 25100 CZK), co daje tagcznie 45100 CZK.
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PRZYKLAD 2: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB FORWARD+ (DALEJ ,SAB FORWARD+")

Klient XY a.s. eksportuje towary do Niemiec i otrzymuje zaptate w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze z powodu
niskiej marzy handlowej kurs wymiany nie spadnie ponizej 25,30 EUR/CZK. Na podstawie swojej praktyki biznesowe;j
wie, ze co miesigc sprzeda towary za 120-150 tys. EUR. Jednakze, poniewaz nie jest w stanie doktadnie okresli¢,

w ktérym dniu otrzyma srodki od niemieckiego odbiorcy, ani czy partner bedzie ptacit miesiecznie, czy z inng
czestotliwoscia, uzgadnia z SABF zawarcie transakcji SAB Forward+ z Datg najpdzniejszego rozliczenia

SAB Forward+ za p6t roku.

Data zawarcia SAB Forwardu+ 1.2.2025

Data najpdzniejszego rozliczenia SAB Forwardu+:; 29.7.2025
Forwardowy zakres 600 000 EUR
Kurs wymiany (kurs forwardowy) — zakup EUR 25,30 EUR/CZK

Situacja A: Klient rozlicza cata kwote przed Data najpozniejszego rozliczenia transakgcji

Klient co miesigc otrzymywat 120 tysiecy EUR, ktére wraz z odpowiednig fakturg (potwierdzajacg identyfikacje
odpowiedniego towaru) przesytat na rzecz SABF i otrzymywat w zamian kwote w CZK (5x3,12 mIn CZK)'. Zobowigzania
z tytutu FWD zostaty wiec uregulowane przed uptywem Daty dla najpdzniejszego rozliczenia SAB Forwardu+.

Na dzien 31. 06. 2025 SAB Forward+ zostat catkowicie rozliczony bez zadnych dalszych zobowigzan?.

Situacja B: Klient rozlicza catag kwote do Daty najpozniejszego rozliczenia SAB Forwardu+

Klient otrzymuje ptatnosci (i odpowiednie faktury) od swojego niemieckiego odbiorcy w losowych dniach miedzy

1. 02. 2025 a 29. 07. 2025, na podstawie ktdérych dokonuje realizacji'. Ostatnia cze$¢ transakgji zostanie rozliczona
29. 07. 2025, a taczna wartos¢ wszystkich transakgji wynosi 600 tysiecy EUR. Zobowigzania wynikajgce z zawartego
SAB Forwardu+ sg wiec w petni rozliczone.

Situacja C: Klient NIE rozlicza catej kwoty do daty najpozniejszego rozliczenia SAB Forwardu+

Klient rozlicza 500 tysiecy EUR do 29.07.2025, jednak nie jest w stanie wystac¢ pozostatych 100 tysiecy EUR ani
dostarczy¢ odpowiednich dokumentéw umozliwiajacych identyfikacje towaru. Z uwagi na to, ze minat termin
ostatecznego rozliczenia SAB Forwardu+, SABF musi obcigzy¢ klienta kosztami zwigzanymi z niewykonaniem
catkowitej transakgji, a takze ewentualnymi stratami wyniktymi z naruszenia zobowigzan przez klienta. Dodatkowo
SABF moze natozy¢ na klienta kare umowng w wysokosci 1% od wartosci niewykonanej czesci transakgji.

Aktualny kurs wymiany w Dniu najpézniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ moze by¢ wyzszy lub nizszy niz kurs
w momencie zawarcia SAB Forwardu+.

Jesli kurs w Dniu najpdzniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ bedzie nizszy, a klient sprzedaje obcg walute, lub

jesli kurs bedzie wyzszy, a klient kupuje obcg walute, to w przypadku niezrealizowania umowy klient zaptaci tylko
kare umownga w wysokosci 1% wartosci niezrealizowanych transakgji (jesli SABF jg zazada), czyli w tym przypadku
przy kursie 25,10 EUR/CZK klient zaptaci 1%*100 000 EUR =1000 EUR, czyli 25100 CZK.

Jesli kurs w Dniu najpézniejszego rozrachunku SAB Forwardu+ jest wyzszy, a klient sprzedaje obcg walute,

lub jesli kurs jest nizszy, a klient kupuje obcg walute, to klient zaptaci kare umowng w wysokosci 1% wartosci
niezrealizowanych transakgji (jesli SABF jg zazgda) oraz koszty SABF zwigzane z zawarciem transakgji
odwrotnej, czyli w tym przypadku przy kursie 25,50 EUR/CZK klient zaptaci (25,50-25,30)*100 000 = 20 000 CZK
+1%*100 000 EUR =1000 EUR (25 500 CZK), czyli tacznie 45 500 CZK.

' Kazde indywidualne pobranie (wymiana érodkéw pienieznych) musi by¢ poprzedzone telefonem od klienta z co najmniej 3-dniowym wyprzedzeniem, w ktérym klient
informuje SABF (telefonicznie lub mailowo) o checi wymiany czesci z catkowitego wolumenu wymienianych srodkéw. Najpézniej w uzgodnionym terminie rozliczenia
danej subtransakgji klient jest réwniez zobowigzany do przedstawienia SABF stosownego dokumentu, na podstawie ktérego mozna zidentyfikowac towar, jako
potwierdzenie celu transakgji.

2 0 ile nie uzgodniono inaczej, np. w zwigzku z udzielonym Zabezpieczeniem.
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PRZYKLAD 3: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA SAB TARF
(DALEJ ,,SAB TARF“) BEZ DZWIGNI, EKSPORT

Klient XY a.s. eksportuje towar do Niemiec i otrzymuje ptatnosci w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze ze wzgledu
na niskg marze handlowg kurs wymiany nie spadnie ponizej aktualnego kursu spotowego 25,00 CZK/EUR dla czesci
wolumenu. Zgodnie ze swojg praktyka handlowg wie, ze sprzedaje towar o wartosci 250-300 tys. EUR miesiecznie.
Decyduje sie zabezpieczy¢ czes¢ wolumenu w wysokosci 120 000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym
25,10 CZK/EUR, a czes¢ wolumenu w wysokoéci 100 000 EUR miesiecznie ustali¢ za pomocg SAB TARF z kursem
25,20 CZK/EUR.

Klient nie potrzebuje zabezpieczy¢ catego wolumenu planowanej transakgji po ustalonym kursie; wazniejsze dla
niego jest uzyskanie lepszego kursu dla czesci wolumenu w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego

w momencie zawarcia transakgji, a jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscig dotyczacg koncowego
catkowitego wolumenu zabezpieczenia i dtugosci trwania zabezpieczenia SAB TARF. Pozostatg czes¢ wolumenu moze
wymienia¢ po aktualnym kursie spotowym.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)

Kurs spot na dzieh zamkniecia 25,00 CZK/EUR

Kurs forward 2510 CZK/EUR
Wynegocjowany (SAB TARF) kurs wymiany 25,20 CZK/EUR
Dzwignia bez dzwigni
Data zamkniecia SAB TARF 15.1. 2025

Wynegocjowany
Data wygasniecia Data rozliczenia Kwota rozliczenia [EUR] (SAB TARF) kurs wymiany

[CZK/EUR]
04.02.2025 06. 02.2025 100.000 25,20
04.03.2025 06. 03.2025 100.000 25,20
03. 04.2025 07. 04.2025 100.000 25,20
02.05.2025 06. 05. 2025 100.000 25,20
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 25,20
02.07.2025 07.07.2025 100.000 25,20
04.08.2025 06. 08.2025 100.000 25,20
04.09. 2025 08. 09. 2025 100.000 25,20
02.10.2025 06.10. 2025 100.000 25,20
04.11.2025 06.11. 2025 100.000 25,20
04.12.2025 08.12.2025 100.000 25,20
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 25,20
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Mozliwe scenariusze:

A.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest mniejszy niz umoéwiony kurs, klient sprzeda
ustalong ilos¢ w umowionym kursie, a jednoczesnie skumulowuje réznice miedzy kursem spotowym
a uméwionym kursem (SAB TARF) az do poziomu Zysku docelowego.

B.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest wiekszy lub réwny uméwionemu kursowi,
klient sprzeda ustalony wolumen po uméwionym kursie i nie dochodzi do akumulacji réznicy kurséw.

SCENARIUSZ A:

Jesli w przyktadowym modelu kurs spotowy spadtby do poziomu 24,85 CZK/EUR, klient sprzedawatby

w lutym po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w marcu po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w kwietniu po

25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w maju po 25,20 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w czerwcu po 25,20 CZK/EUR

(35 halerzy zysku), w lipcu po 25,10 CZK/EUR (25 halerzy zysku). Skumulowany zysk w lipcu 2025 osiggnatby poziom
Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF zostatby rozliczony (zakoriczony), tj. kolejne miesigce klient juz
nie miatby zabezpieczonych.

SCENARIUSZ B:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy w lutym wzrdstby do poziomu 25,10 CZK/EUR, a od marca pozostatby
bez zmian na poziomie 25,30 CZK/EUR, klient sprzedawatby w lutym po 25,20 CZK/EUR (10 halerzy zysku),

a wszystkie kolejne miesigce az do 6 stycznia 2026 roku wtgcznie sprzedawatby po 25,20 CZK/EUR (bez zysku).
Skumulowany zysk nie osiggnatby wiec poziomu Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF pozostatby
aktywny przez caty okres 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 4: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF Z DZWIGNIA, EKSPORT

Klient XY a.s. wywozi towary do Niemiec i otrzymuje za nie zaptate w EUR. Klient chce mie¢ pewnos¢, ze ze wzgledu
na niska marze handlowg, przynajmniej w przypadku czesci transakgji, kurs wymiany nie spadnie ponizej aktualnego
kursu spotowego 25,00 CZK/EUR. Na podstawie swoich doswiadczen handlowych wie, Ze co miesigc sprzedaje towary
za 250-400 tys. EUR.

Klient nie potrzebuje zabezpieczac catej planowanej transakcji za staty kurs; wazniejsze jest dla niego uzyskanie
korzystniejszego kursu na czes¢ wolumenu transakgcji w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego w momencie
zawarcia transakgji. Jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscig catkowitej wielkosci zabezpieczenia oraz
dtugosci jego trwania w ramach SAB TARF. Reszte wolumenu moze wymieniac po biezgcym kursie spotowym.

Klient decyduje sie zabezpieczy¢ czes¢ wolumenu 80 000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym

25,10 CZK/EUR. Dla pozostatej czesci wolumenu 100 000 EUR miesiecznie wybiera pomiedzy zabezpieczeniem

SAB TARF po kursie 25,20 CZK/EUR bez dzwigni, ktére gwarantuje wymiane ustalonego wolumenu do momentu
osiggniecia zysku docelowego, a zabezpieczeniem SAB TARF po kursie 25,35 CZK/EUR z dZwigniq 1:1,5, co wigze sie

z ryzykiem wymiany wiekszego wolumenu w przypadku niekorzystnego rozwoju kursu. Poniewaz klient chce uzyskac
jak najwyzszy kurs w poréwnaniu do kursu forwardowego 25,10 CZK/EUR, decyduje sie na zabezpieczenie

100 000 EUR miesiecznie po kursie 25,35 z dzwignig 1:1,5. Oznacza to dla niego mozliwos¢ zabezpieczenia czesci
wolumenu EUR jeszcze korzystniejszym kursem w poréwnaniu do statego kursu forwardowego oraz SAB TARF bez
dzwigni, ale wigze sie to z podjeciem ryzyka rozliczenia transakcji w wyzszej ilosci 150 000 EUR po ustalonym kursie
SAB TARF w przypadku, gdy kurs spotowy bedzie rozwijat sie niekorzystnie w stosunku do ustalonego kursu SAB TARF.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)

Kurs spot na dzieh zamkniecia 25,00 CZK/EUR

Kurs forward 2510 CZK/EUR

Wynegocjowany (SAB TARF) kurs wymiany 25,35 CZK/EUR
Dzwignia 11,5
Data zamkniecia SAB TARF 15.1.2025

Wynegocjowany

Kwota rozliczenia B (SAB TARF) kurs

Kwota rozliczenia A

Data wygasniecia Data rozliczenia

IEUN B wymiany [CZK/EUR]
04. 02. 2025 06. 02. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 03. 2025 06. 03. 2025 100.000 150.000 25,35
03. 04. 2025 07. 04. 2025 100.000 150.000 25,35
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 150.000 25,35
02.07. 2025 07.07. 2025 100.000 150.000 25,35
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 150.000 25,35
04.09. 2025 08.09.2025 100.000 150.000 25,35
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 150.000 25,35
04.11. 2025 06.11. 2025 100.000 150.000 25,35
04.12. 2025 08.12. 2025 100.000 150.000 25,35
02.01. 2026 06. 01. 2026 100.000 150.000 25,35
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Mozliwe scenariusze:

A.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest nizszy niz ustalony kurs, klient sprzedaje
uzgodniony wolumen A po ustalonym kursie i réwnoczesnie akumuluje réznice miedzy kursem spotowym
a ustalonym kursem (SAB TARF) az do osiggniecia Zysku docelowego.

B.  Jesli kurs spotowy (ustalony przez Bloomberg) w dniu wygasniecia umowy jest wiekszy lub réwny ustalonemu
kursowi, klient sprzedaje uzgodniony wolumen B po ustalonym kursie, a réznica miedzy kursami nie jest
akumulowana.

SCENARIUSZ A:

Jesli w opisanym przyktadzie kurs spotowy przez caty okres pozostawatby na poziomie 25,00 CZK/EUR, klient
realizowatby nastepujace transakcje: w lutym sprzedatby po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w marcu po

25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w kwietniu po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w maju po 25,35 CZK/EUR

(zysk 35 halerzy), w czerwcu po 25,35 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w lipcu po 25,25 CZK/EUR (zysk 25 halerzy).
Akumulowany zysk wyniostby w lipcu 2025 roku 2 CZK (200 halerzy) i zysk docelowy zostatby osiggniety, SAB TARF
zostatby rozliczony (zakohczony), co oznacza, ze klient nie miatby juz zabezpieczonych transakgji

w kolejnych miesigcach.

SCENARIUSZ B:

Gdyby w przyktadowym scenariuszu kurs spotowy w lutym wzrést do poziomu 25,20 CZK/EUR, a od marca
pozostatby niezmieniony na poziomie 25,40 CZK/EUR, klient sprzedatby w lutym 100 000 EUR po kursie
25,35 CZK/EUR (zysk 15 halerzy), a przez wszystkie kolejne miesigce az do 6 stycznia 2026 r. sprzedatby

150 000 EUR po kursie 25,35 CZK/EUR (brak zysku). Skumulowany zysk nie osiggnatby zatem poziomu Zysku
docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF pozostatby aktywny przez petne 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 5: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF BEZ DZWIGNI, IMPORT

Klient XY a.s. kupuje towary z Wtoch w walucie EUR i wie, ze co miesigc musi zaptaci¢ swojemu dostawcy kwote od
250 do 300 tysiecy EUR na podstawie terminéw ptatnosci faktur. Z uwagi na potrzebe precyzyjnego kalkulowania
kosztéw, postanawia przy obecnym kursie spotowym 25,00 CZK/EUR zabezpieczy¢ cze$¢ transakcji w wysokosci

120 000 EUR miesiecznie statym kursem forwardowym 25,40 CZK/EUR, a czes¢ transakgji w wysokosci 100 000 EUR
miesiecznie zabezpieczy¢ kursem SAB TARF 25,10 CZK/EUR.

Klient nie musi zabezpieczac catej planowanej transakgji po ustalonym kursie; bardziej zalezy mu na uzyskaniu
lepszego kursu na czesc¢ transakcji w poréwnaniu do standardowego kursu forwardowego w momencie zawierania
transakgji. Jednoczes$nie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscia co do ostatecznego catkowitego wolumenu
zabezpieczenia oraz dtugosci trwania tego zabezpieczenia w ramach SAB TARF. Pozostatg cze$¢ wolumenu moze
wymienia¢ po aktualnym kursie spotowym.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)

Kurs spot na dzien zamkniecia 25,00 CZK/EUR

Kurs forward 25,40 CZK/EUR
Wynegocjowany (SAB TARF) kurs wymiany 25,10 CZK/EUR
Dzwignia bez dzwigni
Data zamkniecia SAB TARF 15.1.2025

Wynegocjowany (SAB TARF)

Data wygasniecia Data rozliczenia Kwota rozliczenia [EUR]

kurs wymiany [CZK/EUR]
04.02.2025 06. 02. 2025 100.000 25710
04.03. 2025 06. 03. 2025 100.000 25710
03. 04. 2025 07. 04, 2025 100.000 25,10
02. 05. 2025 06. 05. 2025 100.000 25,10
04. 06. 2025 06. 06. 2025 100.000 25,10
02.07.2025 07.07. 2025 100.000 25710
04. 08. 2025 06. 08. 2025 100.000 25710
04.09. 2025 08. 09. 2025 100.000 2510
02.10. 2025 06.10. 2025 100.000 2510
04.11. 2025 06. 11. 2025 100.000 25,10
04.12. 2025 08.12. 2025 100.000 25,10
02.01.2026 06. 01. 2026 100.000 25710

Mozliwe scenariusze:

A.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest wyzszy niz uzgodniony kurs, klient sprzeda
ustalong ilos¢ po uzgodnionym kursie, a jednoczesnie zgromadzi réznice miedzy kursem spotowym
a uzgodnionym kursem (SAB TARF) az do poziomu Zysku docelowego.

B.  Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia jest rowny lub mniejszy niz uzgodniony, klient
sprzeda ustalong ilos¢ po uzgodnionym kursie, a nie nastapi zadna akumulacja réznicy kursow.



Zatacznik nr 2 Obowiazuje od 3. 2. 2025 ‘ S a b

SCENARIUSZ A:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy wzréstby do poziomu 25,45 CZK/EUR, klient dokonywatby zakupéw w
lutym po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w marcu po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w kwietniu
po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w maju po kursie 25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w czerwcu po kursie
25,10 CZK/EUR (35 halerzy zysku), w lipcu po kursie 25,20 CZK/EUR (25 halerzy zysku). Skumulowany zysk osiggnatby
wiec w lipcu 2025 roku kwote Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF zostatby rozliczony (zakonczony), co
0znacza, ze klient nie miatby juz zabezpieczonych kolejnych miesiecy.

SCENARIUSZ B:

Jesli w modelowym przykfadzie kurs spotowy w lutym wzréstby do poziomu 25,20 CZK/EUR, a nastepnie od marca
spadtby i pozostatby na poziomie 24,90 CZK/EUR, klient dokonywatby zakupu w lutym po kursie 25,10 CZK/EUR
(10 halerzy zysku) i przez wszystkie kolejne miesigce az do 6 stycznia 2026 roku po kursie 25,10 CZK/EUR

(0 CZK zysku). Skumulowany zysk nie osiggnatby wiec wartosci Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy) a SAB TARF
pozostatby aktywny przez caty okres 12 miesiecy.
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PRZYKLAD 6: BEZGOTOWKOWA TRANSAKCJA TERMINOWA Z WALUTA OBCA
SAB TARF Z DZWIGNIA, IMPORT

Klient XY a.s. kupuje towar z Wtoch w walucie EUR i wie, ze musi zaptaci¢ swojemu dostawcy

250-300 tys. EUR na podstawie termindw ptatnosci faktur. Z powodu potrzeby doktadnego obliczenia
kosztow, klient decyduje sie zabezpieczy¢ czes¢ wolumenu transakcji w wysokosci 80 000 EUR miesiecznie
statym kursem forwardowym 25,40 CZK/EUR. W przypadku pozostatej czesci wolumenu transakgji,
wynoszacej 100 000 EUR miesiecznie, klient rozwaza dwie opcje zabezpieczenia:

Zawarcie transakcji SAB TARF po kursie 25,10 CZK/EUR bez dzwigni, co daje pewno$¢ co do wysokosci
wymiany zabezpieczonego wolumenu az do momentu osiggniecia Zysku docelowego. Zawarcie transakgji
SAB TARF po kursie 25,00 CZK/EUR z dzwignig 1:1,5, co wigze sie z ryzykiem wymiany wiekszego
wolumenu niz pierwotnie uzgodniony, jesli kurs rynku bedzie niekorzystny.

Poniewaz klient chce osiggna¢ jak najnizszy kurs w poréwnaniu do kursu forwardowego

25,40 CZK/EUR, decyduje sie na zabezpieczenie czesci wolumenu w wysokosci 100 000 EUR miesiecznie
za pomoca transakcji SAB TARF po kursie 25,00 CZK/EUR z dzwignig 1:1,5. Oznacza to dla niego mozliwos¢
uzyskania jeszcze korzystniejszego kursu w poréwnaniu do zabezpieczenia forwardowego oraz SAB TARF
bez dzwigni, ale wigze sie to z ryzykiem realizacji transakcji na wyzszym wolumenie (150 000 EUR)

po ustalonym kursie SAB TARF, jesli kurs spotowy bedzie rozwijat sie niekorzystnie w stosunku

do ustalonego kursu SAB TARF.

Klient nie musi zabezpieczac catego wolumenu planowanej transakcji po statym kursie; wazniejsze

jest dla niego uzyskanie lepszego kursu na czes¢ wolumenu w poréwnaniu do standardowego kursu
forwardowego w momencie zawarcia transakcji, a jednoczesnie akceptuje ryzyko zwigzane z niepewnoscia
co do ostatecznego catkowitego wolumenu zabezpieczenia i dtugosci jego trwania w przypadku SAB TARF.
Pozostatg czes¢ wolumenu moze wymieniac po aktualnym kursie spot.

Zysk docelowy 2 CZK (200 halerzy)
Kurs spot na dzien zamkniecia 25,00 CZK/EUR
Kurs forward 25,40 CZK/EUR
Wynegocjowany (SAB TARF) kurs wymiany 25,00 CZK/EUR
Dzwignia 11,5

Data zamkniecia SAB TARF 15.1. 2025
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Mozliwe scenariusze:

A

Data wygasniecia

04. 02. 2025
04. 03. 2025
03. 04.2025
02. 05. 2025
04. 06. 2025
02.07.2025
04. 08. 2025
04. 09. 2025
02.10. 2025
04.11. 2025

04.12. 2025
02.01. 2026

Data rozliczenia

06.02. 2025
06. 03.2025
07. 04. 2025
06. 05. 2025
06. 06. 2025
07.07. 2025

06. 08. 2025
08.09. 2025
06.10. 2025
06.11.2025

08.12.2025
06.01. 2026

Obowigzuje od 3. 2. 2025

Kwota rozliczenia A
[EUR]

100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000
100.000

Kwota rozliczenia B
[EUR]

150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000
150.000

R sab

Wynegocjowany
(SAB TARF) kurs
wymiany [CZK/EUR]

25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00
25,00

Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia > uméwiony kurs, klient sprzeda umoéwiony wolumen
po ustalonym kursie, a jednoczes$nie skumuluje réznice miedzy kursem spotowym a umoéwionym kursem
(SAB TARF) do osiggniecia poziomu Zysku docelowego.

Jesli kurs spotowy (Bloomberg fixing) w dniu wygasniecia < umdwiony kurs, klient sprzeda umoéwiony wolumen
po ustalonym kursie i nie dojdzie do zadnej akumulacji réznicy kursow.

SCENARIUSZ A:

Jesli w modelowym przyktadzie kurs spotowy utrzymywatby sie przez caty czas na poziomie 25,35 CZK/EUR, klient
kupowatby w lutym po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w marcu po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy),
w kwietniu po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w maju po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), w czerwcu
po kursie 25,00 CZK/EUR (zysk 35 halerzy), a w lipcu po kursie 25,10 CZK/EUR (zysk 25 halerzy). Skumulowany zysk
w lipcu 2025 wynositby 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF zostatby rozliczony (zakoriczony), co oznacza, ze klient nie
miatby juz zabezpieczonego kursu w nastepnych miesigcach.

SCENARIUSZ B:

W przypadku, gdy w modelowym przyktadzie kurs spotowy wzrdstby w lutym do poziomu 25,10 CZK/EUR, a od marca
spadtby i pozostatby na poziomie 24,90 CZK/EUR, klient kupowatby 100 000 EUR w lutym po kursie 25,00 CZK/EUR
(zysk 10 halerzy), a przez wszystkie kolejne miesigce do 6 stycznia 2026 roku w tym samym kursie (25,00 CZK/EUR),
bez zysku. Akumulowany zysk nie osiggnatby zatem poziomu Zysku docelowego 2 CZK (200 halerzy), a SAB TARF

pozostatby aktywny przez caty okres 12 miesiecy.



