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Bezgotéwkowe terminowe transakcje wymiany walutowej (zwane dalej ,forwardy” lub ,transakcje terminowe”)
sg negocjowane wytacznie jako srodek ptatniczy zgodnie z art. 10 ust. 1lit. b) Rozporzadzenie delegowane Komis;ji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.

Zawarcie transakgji forward z firmg SAB Finance a.s. niesie ze sobg ryzyko, ktére nawet jesli zostanie zmniejszone
poprzez zastosowanie transakgji forward jako instrumentu ptatniczego, nie moze zostac catkowicie wyeliminowane.

Gtéwne ryzyka wynikajace z zawierania tych transakgji sg nastepujace:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Ryzyko walutowe - ryzyko walutowe jest zwigzane z transakcjami terminowymi. Wynika to z faktu, ze w trakcie
trwania transakcji terminowej lub w momencie jej rozliczenia kurs spot moze by¢ korzystniejszy dla klienta niz kurs
pierwotnie uzgodniony. Fakt ten w zadnym wypadku nie jest powodem do odstapienia od transakcji terminowej
lub ograniczenia jej realizacji przez ktorgkolwiek ze stron transakgji terminowej. Zawieranie transakcji terminowych
zawsze oznacza dla klienta pewnos¢ osiggniecia uzgodnionego kursu walutowego.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko ptynnosci oznacza sytuacje, w ktérej klient nie posiada wystarczajgcych srodkéw

w okreslonej walucie do rozliczenia transakcji z powodu niedopasowania w czasie jego przeptywdw pienieznych.
Moze to wigzac sie z dodatkowymi kosztami przesuniecia terminu rozliczenia lub anulowania transakcji terminowej.
Jednak przyczyna niezrealizowania transakcji terminowej lub sankcji wynikajgcych z jej nieprzestrzegania nie jest
sytuacja, w ktorej kontrahent klienta nie wywigzuje sie ze swojego zobowigzania.

Ryzyko kredytowe - ryzyko pogorszenia sie wiarygodnosci kredytowej klienta z punktu widzenia SAB Finance a.s.,
ktérego skutkiem jest koniecznos¢ ztozenia zabezpieczenia dla istniejgcych lub przysztych transakcji, nawet jesli
dotychczasowy obroét odbywat sie bez zabezpieczenia. SAB Finance a.s. bedzie réwniez wymaga¢ regularnego
sktadania raportéw okresowych i koricowych oraz ewentualnie innych dokumentéw stuzacych do ustalenia ratingu
klienta i jego regularna weryfikacja.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig wniesienia Zabezpieczenia - ryzyko koniecznosci wniesienia Zabezpieczenia
w przypadku niekorzystnego rozwoju sytuacji na rynku lub oceny warunkéw pary walutowej przez SAB Finance a.s.
jako wysoce ryzykowne.

Ryzyko nagtych zmian cen przy wycenie transakcji forward - transakcje forward reagujg na skutki zmiennosci
par walutowych. Oprécz ceny spot, na cene korncowa sktadajg sie réwniez punkty terminowe, ktére sg bardzo
wrazliwe na perspektywe tempa wzrostu lub spadku stép procentowych poszczegolnych walut. W zwigzku z tym
przed negocjacjami konkretnej transakcji moze nastgpi¢ zmiana oczekiwanej ceny w ramach procesu decyzyjnego
dotyczacego negocjacji transakgji.

Ryzyko stopy procentowej — ryzyko zmiany stop procentowych bankéw centralnych wigze sie z mozliwoscig zmiany
kursoéw, po jakich klient moze handlowac w stosunkowo krétkim czasie (np. rzedu godzin lub minut). Efekt tych
zmian rosnie gtéwnie dla transakgji terminowych z dtuzszym rozliczeniem.

Wykazywanie forwardu jako instrumentu ptatniczego - klient musi udokumentowac dla kazdej transakgji
terminowej, ze jest to wymiana motywowana ptatnoscia za identyfikowalng ustuge lub towar (zwigzany
z dziatalnoscig eksportowg lub importowa).

Ryzyko kontrahenta - ryzyko to réwniez mozliwos¢ niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, tj. niemoznosci
wypetnienia przez kontrahenta zobowigzania umownego. Kontrahentem w tym przypadku jest SAB Finance a.s.
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Bezhotovostni terminové obchody s cizi ménou (dale jen ,forwardy” ¢ ,forwardové obchody”) jsou sjednavany vyluéné jako
platebni prostiedek dle ¢lanku 10, odst. 1, pism. b) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016.

Uzavirani forwardovych obchod@ se spole¢nosti SAB Finance a.s. s sebou nese rizika, kterd, i kdyZ jsou redukovéna
pouzitim forwardu jako platebniho nastroje, nejdou zcela odstranit.

Hlavni rizika vyplyvajici z uzavirani téchto obchodl jsou nasledujici:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Ménové riziko - s forwardovymi obchody je spojeno ménové riziko. To spociva ve faktu, Ze bud'v pribéhu
trvani forwardového obchodu nebo v okamzZiku jeho vyporadani mdze byt spotovy kurz pro klienta
vyhodnéjsi nez kurz plvodné sjednany. Tato skute¢nost neni v Zadném pripadé dlvodem k odstoupeni
od forwardového obchodu nebo k jeho omezenému pinéni jakékoli ze stran forwardového obchodu.
Uzavirani forwardovych obchod( pro klienta tedy vzdy znamena jistotu dosazeni sjednaného kurzu.

Riziko likvidity - rizikem likvidity se rozumi situace, kdy klient nema kvdli casovému nesouladu svych
pené&Znich tokd na vyporadani obchodu dostatek prostifedkd v urcité méné. To s sebou mlZe nést
dodatecné naklady na posun terminu vyporadani nebo zrueni forwardového obchodu. Divodem

k neplnéni forwardového obchodu nebo sankci plynoucich z jeho nedodrzeni neni ale situace, kdy
klientQv obchodni partner neplini sv(ij zavazek.

Kreditni riziko - riziko zhorseni bonity klienta z pohledu SAB Finance a.s., jehoz dopadem je nutnost
sloZeni kolateralu pro stavajici ¢i budouci obchody, i kdyZ dosavadni obchodovani probihalo bez zajisténi.
SAB Finance a.s. bude také vyZadovat pravidelné dokladani préibéznych a kone¢nych vykazl a pripadné
dalsich dokladd pro stanoveni ratingu klienta a jeho pravidelnou revizi.

Riziko nutnosti slozit ZajiSténi - riziko spocivajici v nutnosti slozZit Zajisténi v pripadé negativniho vyvoje
trhu ¢i vyhodnoceni podminek ménového paru ze strany SAB Finance a.s. jako silné rizikoveé.

Riziko nahlych zmén cen pFi nacefovani forwardl - forwardové obchody reaguji na dopady volatility
ménovych pard. Kone¢nou cenu tvori kromé spotové ceny také forwardové body, které jsou velice
citlivé na vyhledy tempa ristu ¢i poklesu Grokovych sazeb jednotlivych mén. Proto mUZe dojit ke
zméneé ocekavané ceny pred sjedndnim konkrétniho obchodu v ramci rozhodovaciho procesu o sjednani
obchodu.

Urokové riziko - riziko zmény Grokovych sazeb centralnich bank s sebou nese moznost zmény kurz(,
za které klient mdze obchodovat v relativné kratkém ¢ase (napf. v fadu hodin ¢i minut). Efekt téchto
zmén roste hlavné u forwardovych obchodd s deldim vyporadanim.

Prokazovani forwardu jako platebniho nastroje - klient musi u kazdého forwardového obchodu
dokladat, Ze se jednd o sménu motivovanou platbou za identifikovatelnou sluzbu ¢&i zboZi (souvisejici
s exportni ¢i importni ¢innosti).

Riziko protistrany - rizikem je i moznost neplnéni protistrany, tedy neschopnost protistrany dostat
smluvenému zavazku. Protistranou je v tomto pripadé SAB Finance a.s.



